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Ontwerp

Norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij metbetrekking
tot-de-contrele-vanfusie- en
splitsingsverrichtingen van
vennootschappen

DE RAAD VAN HET INSTITUUT VAN DE BEDRIJFSREVISOREN EN DE RAAD VAN HET INSTITUUT VAN DE
BELASTINGADVISEURS EN DE ACCOUNTANTS,

Gezien artikel 31, § 1 van de wet van 7 december 2016 tot organisatie van het beroep van en het publiek
toezicht op de bedrijfsrevisoren;

Gelet op de wet van 17 maart 2019 betreffende de beroepen van accountant en belastingadviseur, en in
het bijzonder de artikelen 3, 5, 6, 62 en 72 voor wat het Instituut van de Belastingadviseurs en de
Accountants betreft;

Gezien het ontwerp van norm van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren voorgelegd aan-ter openbare
raadpleging die plaatsvond van 3 juli 2025XX tot XX3 augustus 2025;

Gezien de commentaren ontvangen op deze openbare raadpleging;
Overwegende hetgeen volgt:

(1) Op 4 april 20719 werd de wet van 23 maart 2079 tot invoering van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen en houdende diverse bepalingen bekendgemaakt in het
Belgisch Staatsblad (p. 33239). Het Koninklijk Besluit van 29 april 2019 tot uitvoering van het
Wetboek van vennootschappen en verenigingen werd op 30 april 2019 bekendgemaakt in het
Belgisch Staatsblad (p. 42246). Hiermee werd het vennootschaps- en verenigingsrecht grondig
hervormd. Met de wet van 28 april 2020 tot omzetting van Richtlijin (EU) 2017/828 van het
Europees Parlement en de Raad van 17 mei 2017 tot wijziging van Richtlijn 2007/36/EG wat het
bevorderen van de langetermijnbetrokkenheid van aandeelhouders betreft, en houdende
vennootschaps- en verenigingsbepalingen (de zogenaamde “reparatiewet”), alsook de wet van 25
mei 2023 tot wijziging van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, van de wet van 6
juli 2001 houdende het Wetboek internationaal privaatrecht en het Gerechtelijk Wetboek, met name
naar aanleiding van de omzetting van Richtlijn (EU) 2019/2121 van het Europees Parlement en de
Raad van 27 november 2019 tot wijziging van Richtliin (EU) 2017/1132 wat betreft
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grensoverschrijdende omzettingen, fusies en splitsingen werden een aantal wijzigingen aan het
Wetboek van vennootschappen en verenigingen (WVV) ingevoerd.

(2) Onderhavige norm beschrijft de opdracht van de beroepsbeoefenaar in het kader van de
(grensoverschrijdende)  fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen___met
rechtspersoonlijkheid, alsook op de ermee gelijkgestelde verrichtingen, bedoeld in Boek 12 van het
WVV met betrekking tot de herstructurering van vennootschappen, evenals op de oprichting via
fusie of via holding van een Europese Vennootschap (SE) bedoeld in Boek 15 (art. 15:4 — 15:9 en
15:10 - 15:13 WVV),-en op de oprichting via fusie van een Europese CoGperatieve Vennootschap
(SCE) bedoeld in Boek 16 (art. 16:5 — 16:972 WVV) en de uit te voeren werkzaamheden door de
beroepsbeoefenaar in Belgische vennootschappen die betrokken zijn bij een grensoverschrijdende
fusie of splitsing (art. 12:114 en art. 12:128 WVV). Onderhavige norm beoogt de uit te voeren
werkzaamheden vast te leggen teneinde het fusie- of splitsingsvoorstel na te gaan, en
inzonderheid te verklaren in welke mate de ruilverhouding van de aandelen, naar zijn mening,
relevant en redelijk is.

Het verslag moet, onder andere, ten minste aangeven:

1° volgens welke methoden de voorgestelde ruilverhouding is vastgesteld;

2° of deze methoden in het gegeven geval passen en tot welke waardering elke gebruikte
methode leidt; tevens moet hij een oordeel geven over het betrekkelijke gewicht dat bij de
vaststelling van de in aanmerking genomen waarde aan deze methoden is gehecht.
Het verslag vermeldt bovendien, in voorkomend geval, de bijzondere moeilijkheden bij de
waardering.

(3) Zoals in de Memorie van Toelichting bij het WVV (p. 199) aangegeven is inzake de methoden bij
inbreng in natura, geldt, mutatis mutandis, ook in het kader van een fusie- of splitsingsverrichting
dat het gebruik van het woord “methoden” niet uitsluit dat in gemotiveerde gevallen slechts één
waarderingsmethode wordt gebruikt.

3)(4) De opdracht van de beroepsbeoefenaar met betrekking tot (grensoverschrijdende) fusies
en splitsingen is van sui generis aard. Het betreft immers een dermate specifieke opdracht dat zij
niet_eenvoudig kan worden ondergebracht binnen een bestaand (normatief) kader.Algemeen

{normatieve)kader. Hoewel de-fusie-en-splitsingsepdrachtdeze opdracht door deze norm expliciet
wordt gekwalificeerd als een assuranceopdracht waarbij een redelijke mate van zekerheid wordt
verstrekt (en in het geval van een grensoverschrijdende transactie in combinatie met een beperkte
mate van zekerheid), heeft deze opdracht betrekking op een atypisch assurancevoorwerp - met
name de betreftheteen-assuranceopdrachtsui-generis-Zijbetreftzij —metnameredelijkheid van
de ruilverhouding) - en valt zij derhalve daarom—niet onder de klassieke categorieén van
controleopdrachten-, beoordelingsopdrachten- of overeengekomen specifiecke werkzaamheden
(AUP)-opdrachten.

4)(5) Omwille van het sui -generis karakter van deze opdracht hebben de ISA’s, ISRE 2410 (voor
de bedrijfsrevisor of commissaris) en de Norm met betrekking tot de contractuele controle van
KMO'’s en kleine (i)vzw’s en stichtingen en de gedeelde wettelijk voorbehouden opdrachten bij
KMO'’s en kleine (i)vzw’s en stichtingen_(voor de beroepsbeoefenaar) voor deze opdracht geen
aanvullend karakter, met uitzondering van de opdracht van de beroepsbeoefenaar met betrekking
tot de geldelijke vergoeding in het kader van een grensoverschrijdende fusie of splitsing (zoals
bedoeld in artikel 12:114, §1 en artikel 12:128 WVV).-

{5)(6) Onderhavige norm bevat algemene bepalingen, vereisten en toepassingsmodaliteiten. De
beroepsbeoefenaar dient de gehele tekst van deze norm, met inbegrip van de
toepassingsmodaliteiten, na te leven teneinde de doelstellingen te begrijpen en de vereisten naar
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behoren toe te passen. De beroepsbeoefenaar dient in alle gevallen zijn professionele
oordeelsvorming toe te passen en een professioneel-kritische instelling te handhaven.

De toepassingsmodaliteiten vormen leidraden die relevant zijn voor de behoorlijke toepassing van
de vereisten van deze norm. De toepassingsmodaliteiten bevatten onder meer verdere uitleg over
de vereisten en kunnen:

- nadere uitleg bevatten van wat een vereiste inhoudt of wat het is bedoeld te omvatten; dit kan
onder meer door verwijzing naar wet- of regelgeving;
- voorbeelden bevatten die in de gegeven omstandigheden van toepassing kunnen zijn.

HEBBEN OP HUN ZITTINGEN VAN 22 MEIXX - XXX22 APRIL -20265 (IBR) EN 14 APRIL 2026 XX
XXX 2025[_1(IBA) DE HIERNAVOLGENDE NORM AANGENOMEN.

Goedkeuring van onderhavige norm

De Raad van het Instituut van de Bedrijfsrevisoren (IBR) heeft op [=]-[XX/XX/XXXX] het ontwerp van
onderhavige norm aangenomen en ter goedkeuring voorgelegd aan de Hoge Raad voor de Economische
Beroepen en de minister bevoegd voor Economie.

De Raad van het Instituut van de Belastingadviseurs en de Accountants (IBA) heeft op [XX] het ontwerp van
onderhavige norm aangenomen en dit voor advies overgemaakt aan de Hoge Raad voor de Economische
Beroepen, gelijktijdig met het Instituut van de Bedrijfsrevisoren (IBR).

Naar aanleiding van het verzoek om verduidelijking dat op 15 december 2025 door de Hoge Raad voor de
Economische Beroepen werd geformuleerd, heeft de Raad van het IBR op 5 februari 2026 een aangepast
ontwerp van norm ter goedkeuring en de Raad van het IBA ter advies voorgelegd aan de Hoge Raad voor
de Economische Beroepen.

Overeenkomstiqg artikel 31, § 1, vijfde en zesde lid, van de wet van 7 december 2016 tot organisatie van het
beroep en het publiek toezicht op de bedrijfsrevisoren, werd het IBR gehoord en heeft het op 22 april 2026
het aangepaste ontwerp van norm aangenomen, naar aanleiding van de opmerkingen die tijdens de
hoorzitting door de Hoge Raad voor de Economische Beroepen werden geformuleerd of van de
opmerkingen van het College, de FSMA en/of de Nationale Bank van Belgié. Het aangepaste ontwerp van
norm werd eveneens aangenomen door het IBA. Op 6 mei 2026 heeft de Hoge Raad voor de Economische
Beroepen een verzoek tot herformulering gericht aan het IBR en het IBA, waarna het IBR en het IBA het
aangepaste ontwerp van norm hebben aangenomen.

Overeenkomstig artikel 80 van de wet van 17 maart 2019 betreffende de beroepen van accountant en
belastingadviseur, heeft de Hoge Raad voor de Economische Beroepen op XX een positief advies
uitgebracht naar aanleiding van het verzoek van het IBA.
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Overeenkomstig artikel 31, § 2 van voormelde wet, werd deze norm op XXX door de Hoge Raad voor de
Economische Beroepen en op XXX door de minister die bevoegd is voor Economie goedgekeurd. Deze
goedkeuring heeft het voorwerp uitgemaakt van een bericht door de minister die bevoegd is voor Economie,
gepubliceerd in het Belgisch Staatsblad van XXX, p. XXX.
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Toepassingsgebied

TOEPASSINGSMODALITEITEN

1.

VEREISTEN

Onderhavige norm is van toepassing op de opdracht die door de
beroepsbeoefenaar wordt uitgevoerd in het kader van de
(grensoverschrijdende) fusie- en splitsingsverrichtingen van

vennootschappen__met rechtspersoonlijkheid, alsook op de ermee
gelijkgestelde verrichtingen, bedoeld in Boek 12 van het WVV met betrekking
tot de herstructurering van vennootschappen, evenals-op de oprichting via
fusie of via holding van een Europese Vennootschap (SE) bedoeld in Boek 15
(art. 15:4 = 15:9 en 15:10 - 15:13 WVV) en op de oprichting via fusie van een
Europese Cooperatieve Vennootschap (SCE) bedoeld in Boek 16 (art. 16:5 —
16:9 WVV). (par. A1 en A23-A56)

2. Onderhavige norm is niet van toepassing op fusies of splitsingen van

2:3.

(DVZW'’s of stichtingen-—{par-A2)

De onderhavige norm is niet van toepassing op de verrichtingen van inbreng
van algemeenheden, overeenkomstig paragraaf 6 van de norm betreffende
de opdracht van de bedrijfsrevisor in het kader van een inbreng in natura en
een quasi-inbreng.

De norm van het IBR inzake de opdracht van de bedrijfsrevisor in het
kader van een inbreng in natura en quasi-inbreng is niet van toepassing
wanneer er een verslag van een beroepsbeoefenaar over het fusie- of
splitsingsvoorstel bedoeld door de onderhavige norm werd opgesteld.

Al.

Ingevolge het Wetboek van vennootschappen en verenigingen zijn
volgende herstructureringen van vennootschappen mogelijk:

- de (grensoverschrijdende) fusie door overneming (art. 12:26,
12:114 en 15:5 WVV)

- de (grensoverschrijdende) fusie door oprichting van een
nieuwe vennootschap (art. 12:36, 12:39 en 12:114 WVV);

- de (grensoverschrijdende) splitsing door overneming (art.
12:62,12:65 en 12:128 WVV);

- de (grensoverschrijdende) splitsing door oprichting van
nieuwe vennootschappen (art. 12:74, 12:78, 12:81 en 12:128
WVV);

- de (grensoverschrijdende) splitsing door combinatie van
overneming en oprichting (art. 12:62, 12:91 en 12:128 WVV);
en

- de met fusie of splitsing van vennootschappen gelijkgestelde
verrichtingen (art. 12:7 en 12:8 WVV).

Een verslag van een beroepsbeoefenaar betreffende de opdracht
met—betrekking—tot—de—controle—vanbij fusie- en
splitsingsverrichtingen van vennootschappen is niet vereist in de
met de fusie of splitsing van vennootschappen gelijkgestelde
verrichtingen:

-___met een fusie van vennootschappen overeenkomstig artikel
12:7,1°, WVV (geruisloze fusie) en artikel 12:114, § 4, WV
voor de grensoverschrijdende fusie; of
met _een splitsing van vennootschappen overeenkomstig
artikel 12:8, 1°, WVV (partiéle splitsing), alsook artikel 12:8,
2°, WVV (partiéle geruisloze splitsing) en artikel 12:8, 3°,
WVV (grensoverschrijdende splitsing door scheiding).

[WVERZOEKTOFTER GOEDKEURING FEBRUARIOKTFOBERARRIL2025-MEI 2026]

8/80



IBR-IRE

Instituut van de Bedrijfsrevisoren
Institut des Réviseurs d'Entreprises

Institute
for Tax Advisors
& Accountants

Een verslag van een beroepsbeoefenaar betreffende de opdracht bij
met-betrekkingtot de cenirclevan fusie- en splitsingsverrichtingen
van vennootschappen is niet vereist in de met de fusie of splitsing
van vennootschappen gelijkgestelde verrichtingen volgens artikel
12:7, 1° WVV en 12:8, 2° WVV ((parti€éle) fusie of splitsing na
vereniging van alle aandelen in één hand), alsmede artikel 12:8, 3°
WVV (grensoverschrijdende splitsing door scheiding_of geruisloze
partiéle splitsing). Hetzelfde geldt voor de in artikel 12:7, 2° WVV
vermelde rechtshandeling (vereenvoudigde “zusterfusie”) waarbij
het gehele vermogen van één of meer vennootschappen, zowel
rechten als de verplichtingen, als gevolg van ontbinding zonder
vereffening overgaat op een andere vennootschap zonder uitgifte
van aandelen in de verkrijgende vennootschap wanneer:

- al hun aandelen en andere stemrechtverlenende effecten
rechtstreeks of onrechtstreeks in handen zijn van één persoon;
of

- de vennoten of aandeelhouders in de fuserende
vennootschappen hun effecten en aandelen in de fuserende
vennootschap in dezelfde verhouding aanhouden.
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Dit_artikel 12:7, 2° WVV is eveneens van toepassing op de
grensoverschrijdende fusie (art. 12:114, §4, WVV).

A3-A2.In het geval van een voorgenomen fusie, splitsing, of gelijkgestelde

verrlchtlngen in de zin van art|kel 12: 7 WVYV, ef—een—vemehﬁﬂg—van

~tussen
verbonden vennootschappen waarbij een vennootschap genoteerd
is, is artikel 7:97 WVV betreffende de procedure bij
intragroepsbelangenconflicten eveneens van toepassing. Bijgevolg
is naast een verslag over het fusie- of splitsingsvoorstel ook een
specifiek verslag van de commissaris vereist, tenzij de transactie
onder de vrijstellingen valt (art. 7:97, § 4 WVV).

A4-A3. Er is gGeen verslag van een beroepsbeoefenaar over het voorstel
van fusie of splitsing is—vereist wanneer alle vennoten of
aandeelhouders en alle houders van effecten waaraan stemrecht in
de algemene vergadering is verbonden, daarvan hebben afgezien
(art. 12:26, § 1, 12:62, § 1, 12:68, § 1, 12:74, 12:78 juncto 12:81;
grensoverschrijdende fusie 12:114, § 3; grensoverschrijdende
splitsing 12:128, § 3 WVV). In dit geval wordt het revisoraal verslag
over de inbreng in natura beoogd door de artikelen 5:7, 5:133, 6:8,
6:110, 7:7 en 7:197 WVV verplicht, behoudens de uitzonderingen in
de artikelen 5:7,8 2, 5:133,§ 2,6:8,§ 2,6:110,8 4,7:7,§ 2en 7:197,
§ 2 WVV. Een revisoraal verslag over de inbreng in natura is
eveneens vereist in de gevallen beoogd door artikel 12:77, tweede
lid en 12:78, laatste lid WVV. Deze betreffen de situatie waar de
aandelen _of worden uitgegeven aan de aandeelhouders van de
gesplitste vennootschap evenredig aan hun rechten in het kapitaal
van deze vennootschap, of als de vennootschap geen kapitaal heeft,
hun aandeel in het eigen vermogen.

AS5-A4.Wat de tussenkomst van de beroepsbeoefenaar betreft in het
kader van de uitgifte van nieuwe aandelen (art. 5:121, § 1, eerste lid,
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art. 6:108, § 2 en art. 7:179, § 1 WVV) of de wijziging van rechten
verbonden aan soorten aandelen (art. 5:102, derde lid, art. 6:87,
derde lid, of art. 7:155, derde lid WVV), is het in principe zo dat, onder
voorbehoud van bijzondere bepalingen, de tussenkomst van een
beroepsbeoefenaar niet vereist is indien een verslag over het fusie-
of splitsingsvoorstel en de ruilverhouding wordt opgesteld door de
beroepsbeoefenaar. Ingeval de aandeelhouders voor de toepassing
van de inbreng in natura hebben gekozen, is de bijkomende
tussenkomst vereist (art. 12:30, § 3, 12:43,§ 3, 12:53,§ 3, 12:67, §
3,12:83,§3,12:116,§ 4 WVV).

A6-A5.VoorBetreffende de grensoverschrijdende fusie en de
grensoverschrijdende splitsing geldt dat, indien alle vennoten of
aandeelhouders in—elk van elkede betrokken vennootschappen
hiermee hebben-ingestemmend, is-noch het onderzoek van het
gemeenschappelijk voorstel voor een grensoverschrijdende fusie of
een—grensoverschrijdende—splitsing door de beroepsbeoefenaar,
noch het verslag over het fusie-veerstel of het-splitsingsvoorstel
door de beroepsbeoefenaar vereist is (art. 12:114, 83, en art. 12:128,

8§83, WVV).

Datum van inwerkingtreding, wijzigingsbepalingen en opheffingsbepalingen

VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN

3.4.  Deze norm treedt in werking voor-de verslagen-die drie-maanden-alle
opdrachten waarvoor de-opdrachtbrief een maand weordt uitgegeven na de
datum van publicatie in het Belgisch Staatsblad van het bericht tot
goedkeuring van de minister die bevoegd is voor Economie zijn-uitgebracht
en is van toepassing op alle opdrachten waarvoor de opdrachtbrief wordt
opgesteld na de datum van inwerkingtreding van deze norm.-
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4.5.  Vanaf deze datum wordt paragraaf 4, eerste lid, van de norm van het IBR
inzake de opdracht van de bedrijfsrevisor in het kader van een inbreng in
natura en quasi-inbreng als volgt gewijzigd:

“§ 4. Onderhavige norm is niet van toepassing op fusie- en
splitsingsverrichtingen overeenkomstig paragraaf 3 van de norm inzake de
opdracht van de beroepsbeoefenaar bij met-betrekking-tot decontrole van
fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen, doch is van
toepassing op de inbreng die het gevolg is van een fusie- en
splitsingsverrichting,_indien de vennootschap afstand heeft gedaan van het
verslag over de ruilverhouding.”

Paragraaf A4, tweede lid, van diezelfde norm wordt als volgt gewijzigd:

“A4. (...) Op de verslaggeving over het fusie- of splitsingsvoorstel is de norm
inzake de opdracht van de beroepsbeoefenaar bij met-betrekkingtot-de
controle—van fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen van
toepassing.”

5.6.  Vanaf de datum van inwerkingtreding, waarvan sprake in paragraaf 4
van deze norm wordt de norm van 13 december 2013 inzake de controle van
fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen opgeheven voor de

bedrijfsrevisorenberoepsbeoefenaar.

Definities

VEREISTEN

TOEPASSINGSMODALITEITEN

6-7.Voor de toepassing van deze norm wordt verstaan onder:

(i) “WVV”: Wetboek van vennootschappen en verenigingen;
(i) “KB/WVV”: het koninklijk besluit van 29 april 2019 tot uitvoering
van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen;
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(iii) “wet van 7 december 2016": de wet van 7 december 2016 tot
organisatie van het beroep van en het publiek toezicht op de
bedrijfsrevisoren;

(iv) “wet 17 maart 2019": de wet van 17 maart 2019 betreffende de
beroepen van accountant en belastingadviseur,

(v) “bedrijfsrevisor”: de bedrijfsrevisor in de zin van artikel 3, 3° van de
wet van 7 december 2016;

(vi) “gecertificeerd accountant”. de hoedanigheid verleend aan de
persoon die aan de voorwaarden van hoofdstuk 4 van de wet van
17 maart 2019 beantwoordt om, als zelfstandige in hoofdberoep
of bijberoep, voor rekening van derden, de beroepsactiviteiten
bedoeld in artikel 3, 1° tot en met 12°, van diezelfde wet, uit te
oefenen;

(vii) “beroepsbeoefenaar”: deze term betreft de commissaris, of als er
geen commissaris is, een door het bestuursorgaan aangewezen
bedrijfsrevisor of een gecertificeerd accountant;

(viii)  “IBR”: het Instituut van de Bedrijfsrevisoren bedoeld door artikel
64 van dehet wet van 7 december 2016 tot organisatie van het
beroep van en het publiek toezicht op de bedrijfsrevisoren;

(ix) “IBA”: het Instituut van de Belastingadviseurs en de Accountants
bedoeld door artikel 61 van de wet van 17 maart 2019 betreffende
de beroepen van accountant en belastingadviseur;

(x) “vennootschap”: beoogt volgende definities:

“BV": de besloten vennootschap (art. 1:5, § 2 WVV);

“CV": de coOperatieve vennootschap (art. 1:5, § 2 WVV);

“VOF”: de vennootschap onder firma (art. 1:5, § 2 WVV);

“CommV": de commanditaire vennootschap (art. 1:5, § 2

WVV);

“NV": de naamloze vennootschap (art. 1:5, § 2 WVV);

“SE": de Europese vennootschap (art. 1:5, § 2 WVV);

“SCE": de Europese codperatieve vennootschap (art. 1:5, §

2 WVV);

“CV erkend als SO”: de CV erkend als sociale onderneming

(art. 8:5,8 1, 4% lid, WVV)

a0 oTo

> a0
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(xi) “boekhoudkundig referentiestelsel”:
- Inzake het voeren van de boekhouding:
1. het wetboek van Economisch recht,

artikel 111.83 e.v.
2. het KB/WVV;
3. hetWVV.
- Inzake het opstellen van de jaarrekening: het WVV (art. 3:1) en het

KB/WVV.
De vennootschap kan ook onderworpen zijn aan de toepassing
van een specifiek boekhoudkundig referentiestelsel.

(xii) “bestuursorganen”: de bestuursorganen van de te fuseren of te
splitsen vennootschappen heefthebben;—beocegt in sommige
gevallen_betrekking op “het bestuursorgaan; in een naamloze
vennootschap met een duaal bestuur oefent de raad van toezicht
de bevoegdheden uit die Boek 14 WVV toewijst aan het

bestuursorgaan. ;
bdi)(xiii) “ISRE_2410": de Internationale standaard voor
beoordelingsopdracht 2410 - Beoordeling van tussentijdse

financiéle informatie, uitgevoerd door de onafhankelijke auditor
van de entiteit, zoals beoogd door de norm van 21 juni 2018 inzake
de toepassing in Belgié van de Internationale controlestandaarden
(ISA’s), zoals geformuleerd door het Instituut van de
Bedrijfsrevisoren, goedgekeurd door de Hoge Raad voor de
Economische Beroepen en de federale minister van Economie en
waarvoor een bericht in het Belgisch Staatsblad werd gepubliceerd
G (xiv) “Gemeenschappelijke KMO-norm Gemeenschappelijke
KMO-norm": de norm van-18 december 2018 met betrekking tot de
contractuele controle van KMOQ'’s en kleine (I)VZW'’s en stichtingen
en de gedeelde wettelijk voorbehouden opdrachten bij KMO’s en
kleine (I)VZW’s en stichtingen, zoals geformuleerd door het
Instituut van de Accountants en de Belastingconsulenten en het
Instituut van de Bedrijfsrevisoren, goedgekeurd door de Hoge Raad
voor de Economische Beroepen en de federale minister van
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Economie en waarvoor een bericht in het Belgisch Staatsblad werd
gepubliceerd;

O (xv) “Materialiteit”: het begrip gedefinieerd in bijlage 1 van
de Gemeenschappelijke KMO-normGemeenschappelijke KMO-
norm of in ISA 320, Materialiteit bij de planning en uitvoering van
een controle;

L) (xvi) “Afwijking(en) van materieel belang”: het begrip
gedefinieerd in bijlage 1 van de Gemeenschappelijke KMO-
normGemeenschappelijke KMO-norm of in ISA 320, Materialiteit
bij de planning en uitvoering van een controle;

Oev(xvii) “Interne beheersing”: het proces gedefinieerd in bijlage
1 van de Gemeenschappelijke KMO-normGemeenschappelijke

KMO-norm of in paragraaf 4, (c) van 1SA-315(Herzien)ISA 315
(Herzien), Risico’'s op een afwijking van materieel belang

identificeren en inschatten door inzicht te verwerven in de entiteit en
haar omgeving.

Oevi)(xviii) “toekomstgerichte financiéle informatie”: financiéle
informatie welke —die is—gebaseerd is op verwachtingen
overomirent toekomstige gebeurtenissen en mogelijke acties van
een vennootschap. Deze informatie is naar zijn aard uiterst
subjectief, waarbij het maken van afwegingen een belangrijke rol
speelt.

Toekomstgerichte financiéle informatie bestaat uit prognoses
en/of projecties.

Onder ‘prognose’ wordt verstaan:  die—toekomstgerichte
financiéle informatie  diewelke is gebaseerd op
veronderstellingen overemtrent toekomstige gebeurtenissen
waarvan het bestuursorgaan verwacht dat zedeze =zullen
plaatsvinden en de op grond daarvan te nemen acties die het zal
ondernemen, voor zover dezebekend op het moment van

opstelling vandat de informatie_bekend zijn-werdt-epgesteld (de
best mogelijke schattingen of “best-estimate assumptions”).
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Onder ‘projectie’ wordt verstaan: die-toekomstgerichte financiéle
informatie die welke-is gebaseerd op:

a. theoretische assumpties (“hypothetical assumptions”)
overomtrent toekomstige gebeurtenissen en acties die
doerhet bestuursorgaan zal ondernemente-nemen-acties,
waarvan niet vaststaat dat ze daadwerkelijk zullen
plaatsvinden, zoals wanneerin—het—geval—van een
vennootschap die—zich in een opstartfase bevindt of
overweegt-een belangrijke wijziging in de aard van de
bedrijfsactiviteiten overweegtaan-te brengen; of

b. een combinatie van best mogelijke schattingen (“best-
estimate assumptions”) en theoretische assumpties.

Vereiste werkzaamheden en toepassingsmodaliteiten

I. Doelstellingen

VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN

7-8. __ De doelstellingen van de beroepsbeoefenaar zijn: AZ-A6.De opdracht De opdracht met betrekking tot de geldelijke
vergoeding beoogd door onderhavige norm is een assurance-

(b) te verklaren in welke mate de ruilverhouding van de aandelen naar zijn opdracht die als tot doel heeft efen beper!(te ".‘ate van zeke.r'held te
mening, relevant en redelijk is; en verschaffen. Voor wat betreft de historische financiéle en

(c) wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting boekhoudkundige gegevens vervijst deze term naar

(emigratie) betreft; een beperkte mate van zekerheid verkrijgen dat de d:mte):r?:;ﬂzealInge?i9lfed}r<ahjgt-nclrr]m de zin van ISRE 2410 of de
geldelijke vergoeding al dan niet relevant en redelijk is (par. A67); en 9 Ppell ‘

) . ) De beroepsbeoefenaar die geen commissaris is, kan in alle gevallen
hierover rapporteren overeenkomstig onderhavige norm—ie : . . i .

de methodologie toepassen die ontwikkeld is op basis van de
rapporteren.

internationale normen betreffende de opdrachten van beperkte
controle, zonder dat een verwijzing naar deze norm hetnedigisom
in het verslag nodig isnaardeze norm-te verwijzen. De toepassing
van deze internationale normen impliceertheudt minstens dat aan

(a) verslag uit te brengen over het fusie- of splitsingsvoorstel;
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denaleving-van de gemeenschappelijke KMO-norm wordt voldaan.
Het omgekeerde is echter niet het gevalgeldtevenwelniet.

Il. Algemene bepalingen

I1.1. Deontologische beginselen

VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN

8.9.De bedrijfsrevisor dient de deontologische beginselen na te leven zoals
vastgesteld door de wet van 7 december 2016.

De gecertificeerd accountant dient de deontologische beginselen na te
leven zoals vastgesteld door de wet van 17 maart 2019 en het koninklijk
besluit van 9 december 2019 zoals bedoeld in artikel 49 van Hoofdstuk 6
van deze wet.

9.10. De beroepsbeoefenaar dient de in Belgié van kracht zijnde wetgeving en | A8-A7. De beroepsbeoefenaar dient in volledige onafhankelijkheid te
regelgeving na te leven die van toepassing is in het kader van zijn opdracht handelen bij het uitvoeren van de opdracht, met respect van de
(Par. A8-A9). beginselen van de beroepsethiek. Zo zou zijn onafhankelijkheid in het

gedrang komen indien hij, zijn kantoor of, voor zover van toepassing,

personen die deel uitmaken van het netwerk zoals gedefinieerd in
respectievelijk de wet van 7 december 2016 of de wet van 17 maart

2019, betrokken zoul{den)-zijn/is bij het opstellen van-de-staat-van

activa-enpassiva de ruilverhouding.

In de—vennootschappen zonder commissaris zal de
beroepsbeoefenaar die andere opdrachten voor de vennootschap
uitvoert; er bijzonder aandachtig voor zijn dat hij niet in de situatie van
zelfcontrole terechtkomt, noch ef-dat-hij-in een situatie waarinkemt
dat de perceptie ontstaat dat zijn onafhankelijkheid in het gedrang
komt. Hij documenteert de mogelijkeeventuele bedreigingen voor zijn
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onafhankelijkheid en de veiligheidsmaatregelen die zijn genomen om
de bedreigingen te beperken.

A9-A8. De algemene norm van het IBR, die van toepassing_is op alle
opdrachten die door een onderneming aan de bedrijfsrevisor worden
toevertrouwd, i i bevat
onder meer de vereisten met betrekking tot de opdrachtaanvaarding
(met inbegrip van de opdrachtbrief), de opdrachtdocumentatie en de
inhoud van het verslag van de bedrijfsrevisor.

Voor de gecertificeerd accountant is artikel 41 van de wet van 17
maart 2019 van toepassing op de opdrachtbrief en betreffen de
artikelen 55 tot en met 60 de kwaliteitstoetsing.

10.11.De  beroepsbeoefenaar dient te  beschikken over een
kwaliteitsbeheersingssysteem dat van toepassing is op de door
onderhavige norm beoogde opdracht, die door zowel de bedrijfsrevisor als
de gecertificeerd accountant kan worden uitgevoerd.

Dit kwaliteitsbeheersingssysteem wordt opgezet in overeenstemming met
de respectieve normen die van toepassing zijn binnen elk instituut en die
zijn goedgekeurd volgens de wettelijk voorziene procedure.

41:12. In de vennootschappen waar een commissaris werd aangesteld, wordt | A10-A9. Artikel 3:62, §2 WVV bepaalt dat de commissarissen in de

hij van rechtswege met deze ceniroleopdracht belast (par. A910). vennootschap die aan hun wettelijke controle is onderworpen, noch in
een daarmee verbonden entiteit of persoon zoals bedoeld in artikel
1:20 WVV, een andere taak, mandaat of opdracht mogen aanvaarden,
die zal worden vervuld tijdens de duur van hun mandaat of erna, en
wanneer dezeie de onafhankelijke uitoefening van hun taak als
commissaris in het gedrang zou kunnen brengen.

12.13. Alvorens deze opdracht te aanvaarden en in het kader van de
cliéntidentificatie dient de beroepsbeoefenaar, die niet de commissaris is,
zich ervan te vergewissen of deze vennootschap voldaan heeft aan de
wettelijke verplichting om een commissaris aan te stellen krachtens de
artikelen 3:73 juncto 1:24, §1 en 3:72 WVV.

A11-A10. Het naleven van de wettelijke vereisten inzake het

aanstellen van een commissaris is de verantwoordelijkheid van het
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In voorkomend geval, dient hij de vennootschap te laten bevestigen dat
deze er wettelijk niet toe gehouden is een commissaris aan te stellen (par.
A107).

Gelet op het risico op strafbare deelneming aan het misdrijf, vermeld in
artikel 3:97, §2 WVV dient de gecertificeerd accountant of bedrijfsrevisor
zich te onthouden van het aanvaarden of voortzetten van deze opdracht bij
elke vennootschap die weigert een commissaris aan te stellen terwijl zij
hiertoe wettelijk verplicht is.

bestuursorgaan van de vennootschap. De beroepsbeoefenaar
vergewist zich van de procedures die binnen de vennootschap werden
gevolgd om na te gaan of de vennootschap ertoe gehouden is een
commissaris aan te stellen.

13.14. Alvorens deze opdracht te aanvaarden, gaat de beroepsbeoefenaar bij

de vennootschap na of een andere beroepsbeoefenaar in de loop van de
voorafgaande twaalf maanden, belast is of werd met deze opdracht bij
dezelfde vennootschap (par. A112).

De op elke beroepsgroep van toepassing zijnde wettelijke en regelgevende
bepalingen regelen de opvolging tussen leden van eenzelfde Instituut.

A12:All. Artikel 13, § 4, eerste lid en § 5, eerste lid van de wet van 7
december 2016 bepaalt voor de bedrijfsrevisoren: “§ 4. Alvorens een
opdracht te aanvaarden, gaat de bedrijfsrevisor bij de onderneming of
het organisme na of een andere bedrijfsrevisor in de loop van de
voorafgaande twaalf maanden, belast is of werd met een revisorale
opdracht bij dezelfde entiteit (...)

§ 5. Elke bedrijfsrevisor die tot de opvolging van een confrater geroepen
wordt, heeft de plicht om voorafgaandelijk en schriftelijk met hem
contact op te nemen. De bedrijfsrevisor die dezelfde opdracht uitvoerde,
verleent zijn confrater inzage in zijn werkdocumenten en alle relevante
informatie.”.

Artikel 25 van het koninklijk besluit van 1 maart 1998 tot vaststelling
van het reglement van plichtenleer der accountants bepaalt: “V4édr hij
een mandaat of een opdracht aanvaardt, moet de externe gecertificeerd
accountant bij de onderneming of de betrokken instelling nagaan of een
andere gecertificeerdexterne accountant in de loop van de
voorafgaande twaalf maanden belast is of werd met een opdracht bij
dezelfde onderneming. Telkens een gecertificeerdexterne accountant
werkzaamheden verricht in een vennootschap of een organisme waar
een andere gecertificeerdexterne accountant een opdracht uitoefent,
kan hij zijn werkzaamheden ter plaatste slechts verrichten na deze
laatste, bij voorkeur schriftelijk, op de hoogte te hebben gebracht van
zijn tussenkomst”.
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Wanneer  een beroepsbeoefenaar  vaststelt dat een
beroepsbeoefenaar van een ander Instituut reeds met de opdracht is
belast, waakt hij erover om het beroepsgeheim te respecteren.

Het beroepsgeheim wordt opgeheven voor wat betreft de informatie-
uitwisseling tussen commissarissen, de bedrijfsrevisoren of de
gecertificeerde accountants van vennootschappen die betrokken zijn
bij fusies, splitsingen of gelijkaardige verrichtingen, of bij inbrengen
van algemeenheden of bedrijfstakken (art. 86, §1, 7° wet van 7
december 2016 en art. 120 wet van 17 maart 2019).

14-15. Op uitdrukkelijke vraag van het bestuursorgaan en met de toelating van
de algemene vergadering, dient de beroepsbeoefenaar, die geen
commissaris is, de beraadslagingen van de algemene vergadering bij te
wonen.

I1.2. Aard van de opdracht

VEREISTEN

TOEPASSINGSMODALITEITEN

15.16. De opdracht met betrekking tot de ruilverhouding beoogd door
onderhavige norm is een assurance-opdracht, die als doel heeft een redelijke
mate van zekerheid te verschaffen over de relevantie en de redelijkheid van
de ruilverhouding. (par. A123)

16:17. Wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft, is de opdracht van de beroepsbeoefenaar met betrekking
tot de geldelijke vergoeding zoals bedoeld in deze norm een
beoordelingsopdracht, namelijk een opdracht met een beperkte mate van
zekerheid die bestaat uit het beoordelen of hij geen feiten heeft vastgesteld
die hem ertoe brengen te denken dat de geldelijke vergoeding, in alle van
materieel belang zijnde opzichten, niet relevant en redelijk is (par. A134).

Al13-Al2. Bij een assurance-opdracht met een redelijke mate van
zekerheid is de kans dat de beroepsbeoefenaar een verkeerde
uitspraak doet over de betreffende informatie teruggebracht tot een
vaktechnisch aanvaardbaar laag niveau—teruggebracht. De
beroepsbeoefenaar formuleert een conclusie over de
betrouwbaarheid van de informatie, en doet —Ddat deet-hij—in
positieve vorm.

A14-Al3. De opdracht van de beroepsbeoefenaar met betrekking tot
de geldelijke vergoeding betreft-is een opdracht met een beperkte
mate van zekerheid. ;Dit volgt uit —aangezien-artikel 12:114, § 1,
tweede lid en artikel 12:128, § 1, tweede lid van het WVV, die bepalen
dat voor de beoordeling van deze geldelijke vergoeding rekening
dient-te worden gehouden met de eventuele marktprijs van de
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aandelen in de fuserende of splitsende vennootschap voéér de
aankondiging van het fusie- of splitsingsvoorstel of met de waarde
van de vennootschap, exclusief de gevolgen van de voorgestelde
fusie, of splitsing, zoals bepaald volgens algemeen aanvaarde
waarderingsmethoden.

Bij een assurance-opdracht met een beperkte mate van zekerheid is
de kans dat de beroepsbeoefenaar een verkeerde uitspraak doet
over de financiéle en boekhoudkundige gegevens teruggebracht tot
een voor de beroepsbeoefenaar aanvaardbaar niveau
teruggebracht. De kans op een verkeerde uitspraak is groter dan bij
een opdracht met een redelijke mate van zekerheid. De
beroepsbeoefenaar formuleert een conclusie over de
betrouwbaarheid van de informatie., en —doet Ddat deet-hij—in
negatieve vorm.

11.3. Opdrachtbrief

VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN

17:18. Voorafgaand aan de uitvoering van de opdracht dient dbe | A15.A14. De beroepsbeoefenaar waakt erover dat deze opdracht het
beroepsbeoefenaar dient van het bestuursorgaan of een persoon die hiertoe voorwerp uitmaakt van een opdrachtbrief ondertekend door beide
gedelegeerd werd, een opdrachtbrief te verkrijgen. (par. A145-A156) partijen. De beroepsbeoefenaar kan het opportuun achten om van

de andere bij de verrichting betrokken vennootschap(pen) een brief

houdende kennisgeving te verkrijgen. De inhoud van deze brief

e de identificatie van de beroepsbeoefenaar en van zijn hoedanigheid houdende kennisgeving is gelijk aan dieeze van de opdrachtbrief.
(commissaris, bedrijfsrevisor, gecertificeerd accountant);

e de identificatie van de cliént;

¢ de beschrijving van de opdracht, rekening houdend met de volgende

De opdrachtbrief moet, ten minste, de volgende elementen bevatten:

A16-A15. Voor de bedrijfsrevisoren bepaalt artikel 21 van de wet van
7 december 2016: “De bedrijfsrevisor en zijn cliént stellen een
opdrachtbrief op voorafgaand aan de uitvoering van elke opdracht.

aspecten: N . .
. N . . . aast de omschrijving van de opdracht bepaalt de opdrachtbrief op
© ge doglsterl]lt|.r19, de reikwijdte en de uitvoeringsmodaliteiten van een evenwichtige wijze de wederzijdse rechten en plichten van de
€ opdracht, . I cliént en van de bedrijfsrevisor”.
o een vermelding van de opstelling van een schriftelijk verslag
houdende de resultaten van de opdracht; Voor de gecertificeerde accountants bepaalt artikel 41, eerste lid

van de wet van 17 maart 2019 het volgende: “De beroepsbeoefenaar
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o een verwijzing naar onderhavige norm;

o het feit dat het verslag uitsluitend zal worden opgesteld
ingevolge artikel(en) 12:26, 12:39, 12:62, 12:78, 12:114 en-of
12:128 van het WVV, dat de verspreiding ervan beperkt is tot het
beoogd gebruik, en enkel geldt indien de fusie of splitsing
plaatsvindt binnen de 3 maanden volgend op de datum van het
verslag;

e de verantwoordelijkheden van de beroepsbeoefenaar, met inbegrip van,
onder andere:

o het nazicht van het fusie- of splitsingsvoorstel;

o het nazicht van de mate waarin de ruilverhouding van de
aandelen relevant en redelijk is; en

o het onderzoek van waarderingsmethodesn en, in voorkomend
geval, van de veronderstellingen die aan de grondslag liggen
van het vaststellen van de ruilverhouding;

o wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft:

= de beoordeling van de redelijkheid en relevantie van de
geldelijke vergoeding;
= de beoordeling van de gebruikte methoden om de
geldelijke vergoeding vast te stellen.
e de verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan, met inbegrip van,
onder andere:

o een verwijzing naar de verplichting om toegang te verschaffen
tot alle informatie en personen die voor de uitvoering van de
opdracht relevant is-ef-zijn;

o de methoden waarmee de ruilverhouding is vastgesteld;

het betrekkelijk gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht;

o dein aanmerking genomen waarde die volgens deze methoden
wordt gehanteerd;

o indien er werd gebruikgemaakt van toekomstgerichte financiéle
informatie bij het vaststellen van de ruilverhouding, de

O

maakt, in overleg met zijn cliént, een opdrachtbrief op, die de
uitvoering van iedere opdracht voorafgaat. Deze opdrachtbrief
omschrijft op een evenwichtige wijze de wederzijdse rechten en
plichten van de cliént en de beroepsbeoefenaar”. Het Koninklijk
besluit van 9 december 2019 tot vastlegging van een reglement
inzake de kwaliteitstoetsing van de externe leden van het Instituut
van de accountants en de belastingconsulenten en tot nadere
regeling van het gebruik van de opdrachtbrief bepaalt in artikel 54
de minimale elementen die opgenomen moeten worden in de
opdrachtbrief.

Bijlagen 2, 3, 4 en 5- bij onderhavige norm bevaiten een voorbeeld
van opdrachtbrief dat door de beroepsbeoefenaar kan gebruikt
worden.
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veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het
vaststellen van de ruilverhouding;
o de vaststelling van de ruilverhouding.

In voorkomend geval, wanneer de verrichting een grensoverschrijdende
verrichting (emigratie) betreft, de vaststelling van de geldelijke
vergoeding, waaronder:

o de gebruikte methoden om de geldelijke vergoeding vast te
stellen;

o het betrekkelijk gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht;

o dein aanmerking genomen waarde die volgens deze methoden
wordt gehanteerd;

o indien er werd gebruikgemaakt van toekomstgerichte financiéle
informatie bij het vaststellen van de geldelijke vergoeding, de
veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het
vaststellen van de geldelijke vergoeding;

¢ de bepaling en de betalingsvoorwaarden van de honoraria.

Zoals bepaald in paragraaf A89 van onderhavige norm is de algemene norm,
die _van toepassing is _op alle opdrachten dietoeverirouwd door een
onderneming aan de bedrijfsrevisor_worden toevertrouwd, ook van
toepassing opveoer bedrijfsrevisoren. Deze algemene norm bevat; die-onder
meer vereisten met betrekking tot de opdrachtaanvaarding (met inbegrip

van de opdrachtbrief) bevat.
11.4. Documentatie
VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN
18-19. Bij de uitvoering van zijn opdracht dient de beroepsbeoefenaar van het | A17ZA16. De specifieke kenmerken en omstandigheden van de
bestuursorgaan de nodige gegevens te verkrijgen en-te documenteren, zodat economische activiteit zijn bv. sectorale regelgeving, één enkele
hij de door hem uitgevoerde die kunnen-dienen-om-de-werkzaamheden-die klant, milieuproblematiek, enz.
hij-heeftverricht te kan onderbouwen.

19.20. Het dossier dient, onder andere, documentatie te bevatten omtrent: :
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de statuten;

de identificatie van de bestuursorganen;

het fusie- of splitsingsvoorstel;

de kapitaal- of eigen-vermogens-structuur, met een bijzondere

aandacht voor de rechten die verbonden zijn aan de diverse soorten

van aandelen die het kapitaal al dan niet vertegenwoordigen;

5. de financiéle overzichten die voor de waardering van de bij de
verrichting betrokken vennootschappen werden gebruikt (met
inbegrip van de waarderingsregels);

6. invoorkomend geval, de tussentijdse staat (art. 12:28, § 2, 5° / 12:41,
§2,5°/12:51,8§2,4°/12:64,82,5°/12:80,§2,5°/12:115,§ 2, 5°
WVV);

7. deinformatie die toelaat om de relevante maatregelen van interne
controle en risicobeheer te begrijpen die als basis dienen voor het
bepalen van de ruilverhouding;

8. het bewijskrachtig materiaal ter onderbouwing van de gegevens die
als grondslag voor de berekening van de ruilverhouding werden
gebruikt;

9. de nodige inlichtingen betreffende de onderlinge afstemming van de
waarderingsmethoden die door beide vennootschappen met het oog
op de vaststelling van de ruilverhouding werden gebruikt;

10. informatie betreffende elke belangrijke wijziging in het vermogen, die
zich tussen de datum van de opstelling van de financiéle overzichten
die voor de waardering werden gebruikt en de datum van het verslag
van de beroepsbeoefenaar, heeft voorgedaan;

11. de informatie vereist vdoor de andere verplichte vermeldingen in het
fusie- of splitsingsvoorstel;

12. de specifieke kenmerken en omstandigheden van de economische
activiteit en van de sector (par. A167);

13. desgevallend ;de schriftelijke bevestiging van de bestuursorganen

aangaande de veronderstellingen en de methoden volgens welke de

ruilverhouding van de aandelen is vastgesteld (zie ook par. 54);

PonN=
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20-21. Wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft, dient de beroepsbeoefenaar, naast hetgeen in paragraaf
20 is vermeld, de volgende elementen te verkrijgen:

1. De informatie die toelaat om de relevante maatregelen van interne
controle en risicobeheer te begrijpen die als basis dienen voor het
bepalen van de geldelijke vergoeding;

2. het bewijskrachtig materiaal ter onderbouwing van de gegevens die
als grondslag voor de berekening van de geldelijke vergoeding
werden gebruikt (par. A178-A189);

3. de nodige inlichtingen betreffende de onderlinge afstemming van
de waarderingsmethoden die door de vennootschap met het oog op
de vaststelling van de geldelijke vergoeding werden gebruikt;

4. in voorkomend geval, de schriftelijke bevestiging van de
bestuursorganen aangaande de veronderstellingen en de methoden
volgens welke de ruilverhouding van de aandelen is vastgesteld (zie

Al18-Al7. De beoordeling van de redelijkheid en relevantie van door

het bestuursorgaan vastgestelde geldelijke vergoeding vastgesteld
doorhet bestuursorgaan bestaat uit het verzoeken om inlichtingen,
in hoofdzaak bij de voor financién en administratieve
verantwoordelijke personen, alsmede uit het uitvoeren van
cifferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden._ —De
reikwijdte van een beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van
een controle met het oog op een redelijke mate van zekerheid. Om

die-reden-stelt-de-beoordelingEen beoordeling biedt dan ook geen
zekerheid dat de beroepsbeoefenaar niet-in—staat zekerheid-te

verkrijgen-dat-hij-kennis—zal krijgen—van alle van materieel belang

zijnde aangelegenheden heeft vastgesteld die bij een controle aan

het licht zouden komen. van-materieel-belang-dienaaraanleiding
S oaesenre e s il srs nn e d sl

A19-A18. Het bewijskrachtig materiaal bevat onder andere de
ook par. 54). TR .
verantwoording van het bestuursorgaan met betrekking tot het
vaststellen van de geldelijke vergoeding.
[ll. Uit te voeren werkzaamheden teneinde het verslag bij de fusie of splitsing op te stellen
VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN

21.22. Teneinde verslag uit te brengen over het fusie- of splitsingsvoorstel
dient de beroepsbeoefenaar kennis te nemen van dit voorstel. Hij dient
kennis te nemen van de globale context van de verrichting. (par. A1920-
A207)

22.23. De beroepsbeoefenaar dient vooraf kennis te nemen van de essentiéle
kenmerken van de voorgenomen verrichting. De voorafgaande
werkzaamheden omvatten de aspecten van algemene kennis van de
betrokken vennootschappen en de identificering van de doelstellingen van

A20-A19. De artikelen 25 en 26 van het Koninklijk Besluit van 27

november 1973, houdende reglementering van de economische en
financiéle inlichtingen te verstrekken aan de ondernemingsraden
zijn van toepassing op deze verrichtingen. In voorkomend geval,
past de bedrijfsrevisor de vereisten toe zoals voorzien in sectie
V.2.2.3. met betrekking tot de periodieke en de occasionele
informatie van de norm inzake de opdrachten van de bedrijfsrevisor
bij de ondernemingsraad, voordat de verrichting wordt uitgevoerd.
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de verrichting, alsook van de omstandigheden waarin de verrichting
plaatsvindt.

23-24. De beroepsbeoefenaar dient te beschikken over de verslagen, eventueel
de ontwerpverslagen, die de bestuursorganen van elk van de bij de
verrichting betrokken vennootschappen opstellen.

Die verslagen bevatten fundamentele inlichtingen, waarmee de
beroepsbeoefenaar in elk geval rekening dientte-houdenhoudt wanneer hij
zich moet uitspreken over de ruilverhouding:

- een uiteenzetting van de stand van het vermogen van de betrokken
vennootschappen;

- de toelichting en de verantwoording, uit een juridisch en
economisch oogpunt, van de wenselijkheid, de voorwaarden en de
wijze waarop de verrichting geschiedt en de gevolgen ervan;

- de ruilverhouding van de aandelen: de methoden volgens dewelke
de ruilverhouding is vastgesteld, het betrekkelijke gewicht dat aan
deze methoden wordt gehecht, de waardering waartoe elke
methode leidt en de moeilijkheden die zich eventueel hebben
voorgedaan bij de vaststelling van de ruilverhouding;

- wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft, de geldelijke vergoeding: de methoden volgens
dewelke de geldelijke vergoeding is vastgesteld, het betrekkelijke
gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht, de waardering
waartoe elke methode leidt en de moeilijkheden die zich eventueel
hebben voorgedaan bij de vaststelling van de geldelijke
vergoeding.

24.25. Bij de uitvoering van zijn opdracht dient de beroepsbeoefenaar alle
stukken en economische gegevens te verkrijgen die hij onontbeerlijk_acht
voor zijn assurance-opdracht-acht. De te verkrijgen stukken en economische
gegevens betreffen onder meer:

- in voorkomend geval, de waardering van de betrokken
vennootschappen;

A21-A20.
splitsing kan als volgt worden samengevat.

De procedure voorafgaand aan het besluit tot fusie of

Het eerste officiéle document van de procedure is het fusie- of
splitsingsvoorstel. Het is een stuk dat gemeenschappelijk is voor
alle te fuseren of te splitsen vennootschappen. Het wordt opgesteld
door de bestuursorganen van de verschillende vennootschappen.
Het wordt, naar keuze, onderhands dan wel bij authentieke akte
opgesteld.

De minimuminhoud van dit voorstel wordt in het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen opgegeven (art. 12:24, 12:37,
12:59,12:75en 12:111 WVV).

Uiterlijk zes weken vé6r de algemene vergadering die over de fusie
of splitsing beslist, wordt het voorstel door elk van de te fuseren of
te  splitsen  vennootschappen ter  griffie  van de
ondernemingsrechtbank neergelegd. Derden worden ervan ingelicht
door de bekendmaking van het fusie- of splitsingsvoorstel in de
Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad.

In elke_vennootschap die bij de fusie of splitsing_is betrokken,
vennootschap-stelt het steli-het bestuursorgaan een omstandig
schriftelijk verslag op waarin de stand van het vermogen van de te
fuseren of te splitsen vennootschappen wordt uiteengezet en
waarin tevens uit een juridisch en economisch oogpunt worden
toegelicht en verantwoord (art. 12:25,12:38,12:61,12:77,12:113 en
12:127 WVV):
- de wenselijkheid van de fusie of splitsing, de voorwaarden
en de wijze waarop ze geschieden en de gevolgen ervan;
- de methoden volgens welke de ruilverhouding van de
aandelen is vastgesteld;
- het betrekkelijk gewicht dat aan deze methoden wordt
gehecht;
- de waardering waartoe elke methode komt;
- de moeilijkheden die zich eventueel hebben voorgedaan; en
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- de analyse van de ruilverhouding;

- wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft: de beoordeling van de geldelijke vergoeding;

- het fusie- of splitsingsvoorstel.

- de voorgestelde ruilverhouding

- wanneer de verrichting een grensoverschrijdende
verrichting (emigratie) betreft: zie sectie IV van de
onderhavige norm.

In elke vennootschap wordt een schriftelijk verslag over het fusie- of
splitsingsvoorstel opgesteld hetzij door de commissaris hetzij,
wanneer er geen commissaris is aangesteld, door de
beroepsbeoefenaar (art. 12:26, 12:39, 12:62, 12:78 en 12:114 WVV).

In bijlage 1 wordt een tabel opgenomen van de bepalingen in het
WVV en de uit te brengen verslagen.

[11.1. Nazicht van het fusie- of splitsingsvoorstel

VEREISTEN

TOEPASSINGSMODALITEITEN

25.26. De beroepsbeoefenaar dient na te gaan of in het fusie- of
splitsingsvoorstel alle door het toepasselijke wetsartikel vereiste informatie
is vermeld. Hij dient tevens na te gaan of de erin vermelde informatie
overeenstemt met de inlichtingen die hij bij de bestuursorganen heeft kunnen
verkrijgen.

26-27. De beroepsbeoefenaar dient, in het licht van de informatie waarvan hij
kennis heeft, te beoordelen of er een afwijking van materieel belang bestaat
in het fusie- of splitsingsvoorstel dat gezamenlijk door de bestuursorganen
van de betrokken vennootschappen is opgesteld. (par. A212-A223)

A22.A21. Een afwijking in het fusie- of splitsingsvoorstel impliceert
dat de informatie onjuist is vermeld of anderszins misleidend is
(inclusief omdat het informatie weglaat of verhult die nodig is voor
een goed begrip van een aangelegenheid die is toegelicht in het
fusie- of splitsingsvoorstel).

A23-A22. De volgende kenmerken verschaffen een referentiekader
voor de beroepsbeoefenaar bij het bepalen of er een afwijking van
materieel belang in het fusie- of splitsingsvoorstel bestaat:

- materialiteit wordt beschouwd in de context van de algemene
informatiebehoeften van gebruikers als een groep. De gebruikers
van het fusie- of splitsingsvoorstel worden vercndersteld geacht
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dezelfde te zijn als de gebruikers van de financi€le overzichten
aangezien dergelijke gebruikers worden verondersteld het fusie-
of splitsingsvoorstel te lezen om de financiéle overzichten van
context te voorzien;

oordeelsvormingen over materialiteit houden rekening met de
specifieke omstandigheden van de afwijking, overwegend of
gebruikers beinvloed zouden worden door het effect van de niet-
gecorrigeerde afwijking. Niet alle afwijkingen zullen de
economische beslissingen van gebruikers beinvloeden;
oordeelsvormingen over materialiteit omvatten zowel kwalitatieve
als kwantitatieve overwegingen. Er kan dus bij deze

rekening worden gehouden met de aard of omvang van de
elementen die het fusie- of splitsingsvoorstel behandelt.

27-28. De beroepsbeoefenaar dient inzicht te verkrijgen in de vennootschappen
en hun omgeving, evenals in het toepasselijke boekhoudkundige
referentiestelsel, om de aspecten van de financiéle informatie te bepalen die
afwijkingen van materieel belang (par. A234) zouden bevatten.; Dit inzicht
vormt en-die-dus een basis vermen-om procedures te definiéren die moeten
worden uitgevoerd met betrekking tot deze aspecten. In de
vennootschappen zonder waar—er—geen—commissaris is,—houdt de
beroepsbeoefenaar rekening met deze situatie om de uit te voeren
werkzaamheden te bepalen.; Dit betreft onder andere zijn inzicht in het
proces van financiéle verslaggeving en, indien de bestuursorganen
gebruikmaken van toekomstgerichte financiéle informatie (zie sectie Il1.3.
van onderhavige norm), in de budgettering. (par. A234)

A24-A23. Dit inzicht kan de beroepsbeoefenaar verkrijgen door

rechtstreeks de informatie te bekomen bij de bij de fusie of splitsing
betrokken entiteiten. Hij kan, in voorkomend geval, ook steunen op
de werkzaamheden van de andere bij de fusie of splitsing betrokken
beroepsbeoefenaar.

28.29. Wanneer de beroepsbeoefenaar een afwijking van materieel belang
vaststelt, dient hij dit te bespreken met het bestuursorgaan van de betrokken
vennootschap. Indien het bestuursorgaan in gebreke blijft en nalaat deze
afwijking hieraan-te verhelpen, dient hij dit te melden aan de andere bij de
fusie of splitsing betrokken beroepsbeoefenaar(s) en dient hij dit te
vermelden in de sectie “conclusie” van zijn verslag.
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l1.2. Uit te voeren werkzaamheden betreffende de ruilverhouding

VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN
29-30. De beroepsbeoefenaar dient na te gaan in welke mate de ruilverhouding | A25-A24. Een relevante en redelijke ruilverhouding doelt op een
van de aandelen -naar zijn mening; relevant en redelijk is. (par. A245-A256) ruilverhouding opgesteld volgens de in het economisch verkeer

aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast aan het voorwerp
en aan de situatie. De wetgever vraagt dat de beroepsbheoefenaar
zou verklaren of de ruilverhouding naar zijn mening “al dan niet
relevant en redelijk is”, niet de juistheid, zodus kan de
beroepsbeoefenaar enkel verklaren dat de ruilverhouding ofwel
relevant en redelijk is, ofwel niet relevant en niet redelijk is.

A26-A25. Opdat de ruilverhouding, in alle van materieel belang zijnde
opzichten, relevant en redelijk zou zijn:

a. steuntsteelt de ruilverhouding op aandelenwaarden, die zijn
berekend velgens-op vergelijkbare grondslagen, maar in functie
van gepaste methoden voor elk van de bij de transactie
betrokken vennootschappen. De beroepsbeoefenaar gaat na of
de door de bestuursorganen gehanteerde methoden gepast en
verantwoord zijn. Indien de in de verschillende betrokken
vennootschappen toegepaste methoden niet dezelfde zijn of
niet op dezelfde wijze worden toegepast, licht de
beroepsbeoefenaar toe in welke mate deze afwijking
verantwoord is door feitelijke omstandigheden. Indien, naar de
mening van de beroepsbeoefenaar, die verantwoording niet
aanvaardbaar is, drukt hij een afkeurende conclusie uit over de
ruilverhouding;

b. eerbiedigt de ruilverhouding op rechtvaardige wijze de
rechtmatige belangen van de meerderheids- én van de
minderheidsaandeelhouders; dit veronderstelt met name dat
de aandeelhouders geen gevaarrisico lopen om in belangrijke
mate te-worden-benadeeld te worden door de ruilverhouding.
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In het kader van de redelijkheid van de ruilverhouding worden de
onzekerheden die een van materieel belang zijnde impact hebben
op de ruilverhouding mee in overweging genomen.

30.31. De omvang van de werkzaamheden is afhankelijk van de activiteiten, de
complexiteit en de omvang van de vennootschap evenals van de
componenten van de onderliggende waarderingen. Die componenten
kunnen betrekking hebben op het eigen vermogen of op andere historische
financiéle informatie en/of op toekomstgerichte financiéle informatie (cf.
sectie I11.3.).

31.32. De beroepsbeoefenaar dient alle significante inlichtingen van de
bestuursorganen te verkrijgen, ook van na de afsluitingsdatum van de
financiéle overzichten, die aan de berekening van de ruilverhouding ten
grondslag liggen.

32.33. Om te bepalen of de ruilverhouding naar zijn mening relevant en redelijk
is, dient de beroepsbeoefenaar zich uit te spreken over:

- de verschillende methoden volgens dewelke de ruilverhouding van de
aandelen is vastgesteld (par. A267) en of deze methoden in het
gegeven geval passend zijn;

- de waardering waartoe elke gebruikte methode leidt; en

- het betrekkelijk gewicht dat bij de vaststelling van deze waarde aan
deze methoden is gehecht en de wijze waarop die werden toegepast.

A27-A26. Wat de door het bestuursorgaan in overweging genomen
waarderingsmethoden betreft, kunnen de partijen besluiten om
slechts één methode toe te passen voor de berekening van de
ruilverhouding, vanuit de overweging dat die methode de enige
relevante is. Het is nuttig deze overweging van het bestuursorgaan
te documenteren.

33.34. De beroepsbeoefenaar dient de waarderingsmethoden te identificeren
die door elk van de betrokken vennootschappen werden weerhouden. De
beroepsbeoefenaar dient na te gaan of elke waarderingsmethode of de
tussen partijen overeengekomen waardering in het gegeven geval passend
is. (par. A278-A289)

A28-A27. De bestuursorganen van de betrokken vennootschappen
moeten bepalen welke methoden voor de waardering van de
vennootschappen en voor de vaststelling van de ruilverhouding
worden aangewend, behoudens indien zij zijn vrijgesteld van de
opstelling van een schriftelijk verslag (zgn. geruisloze fusie of fusie
na vereniging van alle aandelen in één hand (art 12:7, 1° WVV) en de
zgn. zusterfusie (art 12:7, 2° WVV)) of indien alle vennoten,
aandeelhouders en houders van andere effecten waaraan
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stemrecht is verbonden in elke bij de fusie of de splitsing betrokken
vennootschap daarvan hebben afgezien middels expliciete
instemming (art 12:26, § 1 laatste lid). Die methoden moeten
worden toegelicht en verantwoord in het verslag dat de
bestuursorganen afzonderlijk opstellen.

A29-A28. Een waarderingsmethode is in principe aanvaardbaar,
wanneer zij in de wetenschappelijke of beroepsliteratuur algemeen
wordt aanvaard, of wanneer zij voor het voorliggend geval in het
bijzonder is geschikt en relevant in de context van de vennootschap.
De waarderingsmethoden dienen geschikt te zijn voor de betrokken
vennootschappen, met het oog op het bereiken van de meest
relevante ruilverhouding.

34.35. Wanneer de beroepsbeoefenaar de correcte toepassing nagaat van een | A306-A29. Om de vergelijkbaarheid tussen de respectieve waarden
waarderingsmethode, die gebaseerd is op historische boekhoudgegevens, van de entiteiten te waarborgen:
dient hij op grond van zijn professionele oordeelsvorming, de aard van de uit
te voeren werkzaamheden te bepalen, in voorkomend geval, met de aard van
een audit, teneinde te bepalen of de gebruikte historische financiéle
informatie als basis kan dienen voor de berekening van de ruilverhouding die
relevant en redelijk is. (par. A2930-A312)

a) moeten de methoden voor het aanpassen aan het huidige
prijspeil van de historische kosten bedrijfseconomisch
verantwoord en adequaat zijn in de gegeven omstandigheden;

b) zullen, indien noodzakelijk, aanpassingen van
boekhoudkundige gegevens moeten worden uitgevoerd. In dit
verband kan onder meer rekening gehouden worden met de
verschillen die voortvloeien uit verschillende
waarderingsregels, uit de  toepassing van het
voorzichtigheidsbeginsel, of uit de wijze waarop de latente
belastingen werden behandeld;

¢) moet de waardering op basis van het vermogen uitgaan van
globaal homogene grondslagen die zowel met de belangen van
de minderheidsaandeelhouders rekening houden, als met de
integratieprognoses van de aan de transactie deelnemende
vennootschappen.

Het Vvoorgaande doet geen afbreuk aan het feit dat de
waarderingsmethodesn  tussen  vennootschappen  kunnen
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verschillen naargelang hun karakteristieken en de sector waarin zij
werkzaam zijn.

A31-A30. De commissaris kan zich baseren op de informatie
waarvan hij kennis heeft verkregen in het kader van zijn
commissarismandaat.

A32.A31. Indien er een ander oordeel dan een oordeel zonder
voorbehoud  tot uitdrukking ~werd gebracht in het
commissarisverslag over de voorgaande jaarrekening of in het
beoordelingsverslag verstrekt bij de voorgaande historische
financiéle informatie, of indien de vennootschap zich in een
aanloopfase bevindt, houdt de beroepsbeoefenaar rekening met
deze factoren en het effect daarvan op de beoordeling van de
toegepaste waarderingsmethoden.

35.36. De beroepsbeoefenaar dient het betrekkelijk gewicht dat bij de | A33-A32. De bedoeling van deze beoordeling is te komen tot
vaststelling van de in aanmerking genomen waarde aan elke methode is redelijke ruilverhoudingen, zodat geen enkele vennoot of
gehecht te beoordelen met als doel te concluderen dat de ruilverhouding aandeelhouder op aanzienlijke wijze wordt benadeeld door deze
relevant en redelijk is. (par. A323) ruilverhouding of anderzijds hiervan voldoende geinformeerd is.

36.37. De beroepsbeoefenaar dient rekening te houden met de maatregelendie | A34-A33. Maatregelen die genomen worden om het evenwicht in de
door de bestuursorganen werden genomen om het evenwicht in de ruilverhouding te bewerkstelligen kunnen er bijvoorbeeld in bestaan:
ruilverhouding te bewerkstelligen. In voorkomend geval dient het verslag van de storting van een opleg in geld, de inkoop van eigen aandelen, een
de beroepsbeoefenaar een gepaste toelichting bij deze maatregelen te uitkering van een (interim)dividend, een kapitaalverhoging, een
bevatten. (par. A334) uitgifte van winstaandelen enz.

Het verslag van de bestuursorganen zet de invloed van voormelde
maatregelen uiteen op de respectieve rechten van de categorieén
van aandelen alsook op de ruilverhouding.

[11.3. Specifieke uit te voeren werkzaamheden wanneer er toekomstgerichte financiéle informatie is gehanteerd

VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN
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37-38. In bepaalde gevallen kunnen de bestuursorganen gebruik hebben
gemaakt gebruikgemaakt—hebben—van toekomstgerichte financiéle
informatie bij het vaststellen van de ruilverhouding. Een van de
eigenschappen van toekomstgerichte financiéle informatie is dat ze
verwijzen naar acties en gebeurtenissen die nog niet hebben plaatsgevonden
en die misschien niet zullen plaatsvinden. (par. A345)

De beroepsbeoefenaar dient zich niet uit te spreken over de
toekomstgerichte financi€le informatie maar dient deze te beoordelen in
functie van de doelstelling van de opdracht.; Daarbij moet hij nagaan
teneinde-te-bepalen-of de gebruikte toekomstgerichte financiéle informatie
een relevante en redelijke als-basis vormt kan-dienen-voor de berekening van

de ruilverhouding-die relevantenredelijkis.

A35-A34. De bestuursorganen zijn verantwoordelijk voor de
veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het vaststellen
van de ruilverhouding.

38.39. Wanneer het bestuursorgaan zich voor de vaststelling van de
ruilverhouding gebaseerd heeft op toekomstgerichte financiéle informatie,
dient de beroepsbeoefenaar de veronderstellingen in het verslag van elk
bestuursorgaan te onderzoeken op basis van hun meest plausibelebest
mogelijke schattingen en/of  theoretische assumpties. De
beroepsbeoefenaar dient aldus te beoordelen of de veronderstellingen
redelijk zijn en passend in de gegeven omstandigheden. (par. A355)

A36-A35. Met “passend” wordt bedoeld dat de informatie niet
misleidend is en/of de algemene vergadering toelaat om een
beslissing met kennis van zaken te nemen.

39.40. De beroepsbeoefenaar dient voldoende kennis van de
bedrijfsactiviteiten van de vennootschappen te hebben, teneinde te kunnen
beoordelen of rekening is gehouden met alle relevante veronderstellingen die
voor het opstellen van de toekomstgerichte financiéle informatie van belang
zijn. (par. A367)

A37-A36. De beroepsbeoefenaar zal ook inzicht verkrijgen in het
proces van opstelling van de toekomstgerichte financiéle informatie
bij de vennootschappen, bijvoorbeeld door:

- de interne controle- en risicobeheersingsmaatregelen over de
processen voor de opstelling van toekomstgerichte financiéle
informatie en de deskundigheid en ervaring van de personen
die belast zijn met de opstelling daarvan in overweging te
nemen;

- de aard van de documentatie die door de vennootschap is
vervaardigd ter onderbouwing van de veronderstellingen te
beoordelen;
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- de methoden die zijn gebruikt voor de opstelling en toepassing
van de veronderstellingen te beoordelen;

- de nauwkeurigheid te beoordelen waarmee in voorgaande
perioden toekomstgerichte financiéle informatie is opgesteld
en de redenen van belangrijke afwijkingen die daarna zijn
gebleken.

40-41. In het kader van deze opdracht en wanneer de ruilverhouding is
gebaseerd op prognoses, dient de beroepsbeoefenaar de toekomstgerichte
informatie te onderzoeken teneinde vast te stellen dat:

a de . i il inf .
liggende—meest plausibelebest-meogelijke schattingen (“best

estimate assumptions”) die aan de toekomstgerichte financiéle
informatie ten grondslag liggen, in het verslag van elk
bestuursorgaan niet onredelijk zijn en_dat, in het geval van
“theoretische assumpties” (“hypothetical assumptions”), deze
veronderstellingen passend zijn in de gegeven omstandigheden
(par. A356);

b. de toekomstgerichte financiéle informatie op passende wijze
(par. A356) is opgesteld overeenkomstig de in het verslag van
elk bestuursorgaan weerhouden veronderstellingen;

c. de toekomstgerichte financiéle informatie op passende wijze
(par. A356) is gepresenteerd en alle veronderstellingen van
materieel belang, zijn op passende wijze zijn-toegelicht in het
verslag van elk bestuursorgaan met inbegrip van een duidelijke
vermelding of het—de meest plausibelebest—meogelijke
schattingen (“best estimate assumptions”) en/of “theoretische
assumpties” (“hypothetical assumptions”)-betreft;;

d. invoorkomend geval, de toekomstgerichte financiéle informatie
is opgesteld is-op cp-dezelfde basis als de historische financiéle
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informatie, met toepassing van adequate grondslagen voor
financiéle verslaggeving. Deze grondslagen zullen in principe
dezelfde zijn als deze die worden gehanteerd voor het opstellen
van de jaarrekening, behoudens in het geval van een adequate
verantwoording in het verslag van elk bestuursorgaan-. In dit
laatste geval zal aldus elke wijziging in de gehanteerde
grondslagen voor financiéle verslaggeving sedert de laatst
uitgebrachte jaarrekening worden toegelicht, alsook de redenen
voor de wijziging en het effect daarvan op de toekomstgerichte
financiéle informatie.

41-42. De beroepsbeoefenaar dient te beoordelen in welke mate het steunen | A38.A37. De commissaris kan zich baseren op de informatie
op de historische financiéle informatie van de vennootschap waarvan hij kennis heeft verkregen in het kader van zijn
gerechtvaardigd is en dient, op grond van zijn professionele commissarismandaat.

oordeelsvorming, de aard van de uit te voeren werkzaamheden te bepalen, in
voorkomend geval, met de aard van een audit, teneinde te bepalen of de
gebruikte historische financiéle informatie als basis kan dienen voor de
toekomstgerichte financiéle informatie. (par. A378-A3940)

A39:A38. De kennis van de historische financiéle informatie van de
vennootschap is noodzakelik om te beoordelen of de
toekomstgerichte financiéle informatie is opgesteld conform de
grondslagen die bij de historische financiéle informatie worden
gebruikt en om als maatstaf te dienen bij de beoordeling van de in
het verslag van elk bestuursorgaan gemaakte veronderstellingen.
De beroepsbeoefenaar zal bijvoorbeeld nagaan of de historische
financiéle informatie is gecontroleerd of beoordeeld en of deze zijn
opgesteld in overeenstemming met het boekhoudkundig
referentiestelsel.

A40-A39. Indien er een ander oordeel dan een oordeel zonder
voorbehoud  tot uitdrukking werd gebracht in het
commissarisverslag over de voorgaande jaarrekening of in het
beoordelingsverslag verstrekt bij de voorgaande historische
financiéle informatie, of indien de vennootschap zich in een
aanloopfase bevindt, houdt de beroepsbeoefenaar rekening met
deze factoren en het effect daarvan op de beoordeling van de
toekomstgerichte financiéle informatie.
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42.43. In de mate dat er wordt gesteund op toekomstgerichte financiéle
informatie, dient de beroepsbeoefenaar bij het bepalen van de aard, de timing
en de omvang van de uit te voeren werkzaamheden, de volgende factoren in
zijn overwegingen te betrekken:

(a) de kans op afwijkingen van materieel belang;

(b) de opgedane kennis bij eerdere opdrachten;

(c) de mate waarin de toekomstgerichte financiéle informatie beinvioed
is door subjectieve factoren van de kant van de bestuursorganen; en

(d) het adequaat zijn en betrouwbaarheid van de onderliggende
gegevens.

43-44. De beroepsbeoefenaar dient; de herkomst en de betrouwbaarheid van
de informatie te beoordelen die ten grondslag ligt aan de best mogelijke
schattingen in het verslag van elk bestuursorgaan. Voldoende en geschikte
informatie over de onderbouwing van dergelijke veronderstellingen kan
worden ontleend aan interne en/of externe bronnen, met inbegrip van een
beoordeling van de veronderstellingen in het licht van historische informatie.
Tevens dient de beroepsbeoefenaar te beoordelen of de veronderstellingen
zijn gebaseerd op plannen die passen binnen de mogelijkheden van de
vennootschap.

44-45. Hoewel de omvang van de te verkrijgen onderbouwende informatie over
het voornemen van de bestuursorganen een kwestie van professionele
oordeelsvorming is, dient de beroepsbeoefenaar volgende werkzaamheden
uit te voeren, voor zover van toepassing:

e een beoordeling van de uitvoering door de bestuursorganen van hun in
het verleden uitgesproken intenties;

e een beoordeling van schriftelijke plannen en andere documentatie, met
inbegrip van, indien van toepassing, formeel goedgekeurde budgetten,
autorisaties of notulen;

e een verzoek om inlichtingen bij de bestuursorganen omtrent hun
redenen voor een bepaalde handeling;

A41-A40. De redelijkheid van de gehanteerde veronderstellingen kan
afhankelijk zijn van het voornemen en mogelijkheid van de
bestuursorganen om bepaalde handelingen uit te voeren. De
bestuursorganen documenteren vaak plannen en intenties met
betrekking tot bepaalde activa of verplichtingen, en het is mogelijk
dat het stelsel inzake financiéle verslaggeving dit van de
bestuursorganen vereist.

A42.A41. Schattingen van de reéle waarde kunnen zowel
waarneembare als niet-waarneembare inputs omvatten. Als
schattingen van de reéle waarde op niet-waarneembare inputs zijn
gebaseerd, kan de beroepsbeoefenaar bijvoorbeeld overwegen hoe
de bestuursorganen de volgende zaken onderbouwen:

e de vaststelling van de kenmerken van voor de schatting
relevante marktpartijen;

e aanpassingen die de bestuursorganen in zijn eigen
veronderstellingen hebben aangebracht om zijn visie weer te
geven op veronderstellingen die marktpartijen zouden
hanteren;

e of de bestuursorganen de beste informatie die in de gegeven
omstandigheden beschikbaar is, hebben verwerkt;

¢ indien van toepassing, de wijze waarop de veronderstellingen
van de bestuursorganen rekening houden met vergelijkbare
transacties, activa of verplichtingen.

Als er niet-waarneembare inputs zijn, is het waarschijnlijker dat de

evaluatie door de beroepsbeoefenaar van de veronderstellingen

wordt gecombineerd met andere manieren van inspelen op de
ingeschatte risico’s teneinde voldoende en geschikte controle-
informatie te verkrijgen. In dergelijke gevallen kan het noodzakelijk
zijn dat de beroepsbeoefenaar andere werkzaamheden uitvoert,
zoals het onderzoeken van documentatie ter onderbouwing van de
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e een evaluatie van gebeurtenissen die zich hebben voorgedaan tussen
de datum van de financiéle overzichten en de datum van het verslag;

e een evaluatie van de mogelijkheid van de vennootschap om een
bepaalde handeling uit te voeren gegeven de economische
omstandigheden van de entiteit, met inbegrip van de implicaties van
haar bestaande verbintenissen. (par. A40--A41)

45-46. De beroepsbeoefenaar dient bij het evalueren van de redelijkheid van de

in het verslag van elk bestuursorgaan gehanteerde veronderstellingen die ten
grondslag liggen aan schattingen van de reéle waarde onder meer rekening
te houden met de volgende punten:

e indien relevant, of en, zo ja, hoe de bestuursorganen marktspecifieke
inputs hebben opgenomen in de ontwikkeling van veronderstellingen;

e of de veronderstellingen consistent zijn met waarneembare
marktomstandigheden en met de kenmerken van het actief dat of de
verplichting die tegen reéle waarde wordt gewaardeerd;

e of de bronnen van veronderstellingen van marktpartijen relevant en
betrouwbaar zijn, alsmede hoe de bestuursorganen de te hanteren
veronderstellingen  hebben gekozen als er verschillende
veronderstellingen van marktpartijen bestaan;

e indien passend, of en, zo ja, op welke wijze de bestuursorganen rekening
hebben gehouden met gehanteerde veronderstellingen in, of informatie
over, vergelijkbare transacties, activa of verplichtingen.

(par. A42-A434)

beoordeling en goedkeuring van de schatting door de

bestuursorganen.

A43-A42. Bij het evalueren van de redelijkheid van de door de
bestuursorganen  gehanteerde veronderstellingen kan de
beroepsbeoefenaar bijvoorbeeld overwegen:

e of afzonderlijke veronderstellingen redelijk lijken;

e of de veronderstellingen onderling afhankelijk en intern
consistent zijn;

e of de veronderstellingen redelijk lijken als ze collectief of in
samenhang met andere veronderstellingen worden
beschouwd, hetzij voor de betreffende schatting hetzij voor
andere schattingen;

e of, in het geval van schattingen van de reéle waarde, de
veronderstellingen de waarneembare veronderstellingen in
de markt op passende wijze weerspiegelen.

A44-A43. De veronderstellingen waarop schattingen worden
gebaseerd, kunnen het door de bestuursorganen verwachte
resultaat van specifieke doelstellingen en strategieén
weerspiegelen. In dergelijke gevallen kan de beroepsbeoefenaar
assurancewerkzaamheden  uitvoeren om de redelijkheid van
dergelijke veronderstellingen te evalueren door bijvoorbeeld te
overwegen of de veronderstellingen consistent zijn met:

e de algemene economische omgeving en de economische
omstandigheden van de vennootschap;

e deintenties van de vennootschap;

e veronderstellingen die in voorgaande verslagperioden zijn
gemaakt, indien relevant;

e de ervaring van de vennootschap of eerdere situaties
waarmee de entiteit is geconfronteerd, voor zover deze
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informatie uit het verleden representatief kan worden geacht
voor toekomstige situaties of gebeurtenissen;

e andere door de bestuursorganen gehanteerde
veronderstellingen in het kader van de geplande transactie.

46:47. De beroepsbeoefenaar dient de periode waarop de toekomstgerichte

financiéle informatie betrekking heeft te beoordelen. De beroepsbeoefenaar
dient zich ervan te vergewissen dat de datum vermeld is waarop de
toekomstgerichte financiéle informatie werd opgesteld. De bestuursorganen
moeten bevestigen dat de veronderstellingen tot op die datum aanvaardbaar
zijn, zelfs al zouden de onderliggende gegevens in een eerdere tijdsperiode
zijn verzameld. (par. A445)

A45-Ad4. De beroepsbeoefenaar richt zijn aandacht op de vraag in
welke mate onderdelen die bijzonder gevoelig zijn voor variaties, een
effect van materieel belang hebben op de uitkomsten van de
toekomstgerichte financiéle informatie. Dit zal de omvang van de
door de beroepsbeoefenaar te verrichten werkzaamheden
beinvioeden en heeft eveneens effect op de beoordeling door de
beroepsbeoefenaar van de geschiktheid en het adequaat zijn van de
toekomstgerichte financiéle informatie.

IV. Specifieke uit te voeren werkzaamheden teneinde het verslag bij de grensoverschrijdende fusie of splitsing op te stellen

VEREISTEN

TOEPASSINGSMODALITEITEN

47-48. Teneinde verslag uit te brengen over het grensoverschrijdende fusie- of

splitsingsvoorstel dient de beroepsbeoefenaar de werkzaamheden uit te
voeren zoals voorzien voor de opdracht bij een fusie of splitsing. (zie sectie
[l van deze norm met betrekking tot de uit te voeren werkzaamheden
teneinde het verslag bij de fusie of splitsing op te stellen, par. A456-A467)

A46-A45. De beroepsbeoefenaar houdt in deze specifieke
transactie rekening met de bijzondere context, waarbij de
bescherming van de minderheidsaandeelhouder voorop staat.

A47-A46. De procedure voorafgaand aan het besluit tot
grensoverschrijdende fusie of splitsing kan als volgt worden
samengevat.

Het eerste officiéle document van de procedure is het

grensoverschrijdende fusie- of splitsingsvoorstel. Het is een stuk
dat gemeenschappelijk is voor alle te fuseren of te splitsen
vennootschappen. Het wordt opgesteld door de bestuursorganen
van de verschillende vennootschappen. Het wordt, naar keuze,
onderhands dan wel bij authentieke akte opgesteld.
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De minimuminhoud van dit voorstel wordt gespecifieerd in het
Wetboek van vennootschappen en verenigingen (art. 12:111,
12:113,12:124 en 12:127 WVV).

Uiterlijk drie maanden véér het besluit tot grensoverschrijdende
fusie/splitsing van de algemene vergadering, wordt het voorstel
door elk van de te fuseren of te splitsen vennootschappen ter griffie
van de ondernemingsrechtbank neergelegd. Derden worden ervan
ingelicht door een bekendmaking van het fusievoorstel in de
Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad.

In elke bij de grensoverschrijdende fusie of splitsing betrokken
vennootschap stelt het bestuursorgaan een omstandig schriftelijk
verslag over het grensoverschrijdend fusie- of splitsingsvoorstel op
waarin wordt uiteengezet:

enerzijds voor de houders van aandelen en winstbewijzen, de stand
van het vermogen van de te fuseren of te splitsen
grensoverschrijdende vennootschappen, waaronder:
- de stand van het vermogen van de te fuseren of te splitsen
vennootschappen
- informatie rond de geldelijke vergoeding in geval van
uittreding en de methode(s) gebruikt voor de vaststelling
ervan
- informatie rond de voorgestelde ruilverhouding en de
methode(s) gebruikt voor de vaststelling ervan
- de wenselijkheid van de verrichting, de voorwaarden, de
wijze waarop de transactie gebeurt en de gevolgen voor de
houders van aandelen en winstbewijzen
- de rechten en rechtsmiddelen die beschikbaar zijn voor
houders van aandelen en winstbewijzen in_het kader van de
uittreding

en anderzijds voor de werknemers, dient het omstandig en
schriftelijk verslag over het fusie- of splitsingsvoorstel de volgende
gegevens te bevatten:
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- de gevolgen van de transacties voor de arbeidsrelaties en
maatregelen om die relaties te vrijwaren

- materiéle wijzingenwijzigingen van de toepasselijke
arbeidsvoorwaarden of vestigingsplaatsen van de
vennootschappen

- de wijze waarop de voormelde twee factoren van invioed
zijn op dochtervennootschappen van de vennootschap

De mogelijkheid bestaat om deze gegevens in één verslag op te
nemen, dan wel in twee afzonderlijke verslagen, één voor de houders
van de aandelen en winstbewijzen, en het andere voor de
werknemers, elk met de relevante gegevens.

Het deel van het verslag voor aandeelhouders en houders van
winstbewijzen is niet vereist indien alle aandeelhouders en houders
van winstbewijzen ermee instemmen. Vennootschappen waarvan
alle aandelen in één hand zijn verenigd moeten dit deel van het
verslag niet opstellen. Het deel van het verslag voor werknemers is
niet vereist indien alle werknemers van de vennootschap en
eventuele dochtervennootschappen tot het bestuursorgaan
behoren. Bij een cumul van deze uitzonderingen is het verslag in het
geheel niet vereist (art. 12:112,12:112/1,12:113,12:114 12:126 en
12:127 WVV).

In elke vennootschap wordt een schriftelijk verslag over het fusie- of
splitsingsvoorstel opgesteld hetzij door de commissaris hetzij,
wanneer er geen commissaris is aangesteld, door de—een
beroepsbeoefenaar (art-12:111,en-12:114 en art. 12:128 WVV).

Conform artikelen 12:115, § 1, tweede lid WVV en 12:129, § 1,
tweede lid WVV wordt het schriftelijk verslag dat werd opgesteld
door de commissaris, of indien er geen commissaris werd
benoemd, een beroepsbeoefenaar, meegedeeld aan de houders van
aandelen en winstbewijzen op naam en dit uiterlijk zes weken voér
de algemene vergadering die zich over de fusie of splitsing
uitspreekt.
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De vennootschap die betrokken is bij de fusie of splitsing heeft
echter de mogelijkheid om het fusie- of splitsingsvoorstel op haar
website beschikbaar te stellen (art. 12:112,§ 2 WVV en art. 12:125,
§ 2 WVV). Als de vennootschap voor deze optie kiest, moet zij de
documenten vermeld in artikelen 12:112, §2 WVV en 12:125, §2
WVV, inclusief het verslag dat werd opgesteld door de commissaris,
of indien er geen commissaris werd benoemd, een
beroepsbeoefenaar (cf. art. 12:112, § 2, tweede lid, 4° WVV en art.
12:125, §2, tweede lid, 4° WVV), kosteloos beschikbaar stellen op
haar website gedurende een ononderbroken periode van ten minste
drie maanden voor de datum van de algemene vergadering die over
het fusie-of splitsingsvoorstel moet besluiten.

48-49.In het geval van een grensoverschrijdende fusie of splitsing, naast het

nazicht van de ruilverhouding opgesteld door het bestuursorgaan (zie
sectie Ill van deze norm met betrekking tot de uit te voeren
werkzaamheden teneinde het verslag bij de fusie of splitsing op te stellen),
dient de beroepsbeoefenaar bovendien te beoordelen of de geldelijke
vergoeding voor de uittredende aandeelhouders en de houders van
winstbewijzen (de uitbetaling van het scheidingsaandeel), relevant en
redelijk is. (par. A478)

Bij deze beoordeling dient de beroepsbeoefenaar rekening te houden met
de eventuele marktprijs van de aandelen in de fuserende
vennootschappen/gesplitste vennootschap vé6r de aankondiging van het
fusievoorstel/het splitsingsvoorstel of met de waarde van de
vennootschappen/vennootschap, exclusief de gevolgen van de
voorgestelde fusie/splitsing, zoals bepaald volgens algemeen aanvaarde
waarderingsmethoden. (par. A489-A4950)

A48-A47. Een relevante en redelijke geldelijke vergoeding doelt op
een geldelike vergoeding opgesteld volgens economisch
aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast aan het voorwerp
en aan de situatie.

A49-A48. Bij het in aanmerking nemen van de eventuele marktprijs
van de aandelen kan een beroepsbeoefenaar terugvallen op
waarderingsstandaarden zoals ‘International Valuation Standards’
(IVS), en tevens op de door de rechtsleer_en de rechtspraak
ontwikkelde inzichten betreffende de waarderingsmethoden in het
kader van de geschillenregeling. Desgevallend kan de waardering
van de geldelijke vergoeding afwijken van de waardering van de
ruilverhouding gezien de verschillende context en bijgevolg
mogelijks verschillende te hanteren criteria.

AS50-A49. Opdat de geldelijke vergoeding, in alle van materieel
belang zijnde opzichten, relevant en redelijk zou zijn:

a. steuntstoelt de geldelijke vergoeding op

aandelenwaarden, berekend volgens vergelijkbare

grondslagen maar in functie van gepaste methoden voor
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elk van de bij de transactie betrokken vennootschappen.
De beroepsbeoefenaar gaat na of de door de
bestuursorganen gehanteerde methoden gepast en
verantwoord zijn. Indien de in de verschillende betrokken
vennootschappen toegepaste methoden niet dezelfde zijn
of niet op dezelfde wijze worden toegepast, licht de
beroepsbeoefenaar toe in welke mate deze afwijking
verantwoord is door feitelijke omstandigheden. Indien,
naar de mening van de beroepsbeoefenaar, die
verantwoording niet aanvaardbaar is, drukt hij een
afkeurende conclusie uit over de geldelijke vergoeding;

b. eerbiedigt de geldelijke vergoeding op rechtvaardige wijze
de rechtmatige belangen van de meerderheids- én van de
minderheidsaandeelhouders; dit veronderstelt met name
dat de aandeelhouders geen gevaar lopen om in
belangrijke mate te worden benadeeld door de geldelijke
vergoeding.

In het kader van de redelijkheid van de geldelijke vergoeding
worden de onzekerheden die een van materieel belang zijnde
impact hebben op de geldelijke vergoeding mee in overweging
genomen.

49.50.De omvang van de werkzaamheden is afhankelijk van de activiteiten, de
complexiteit en de omvang van de vennootschap evenals van de
componenten van de onderliggende waarderingen. Die componenten
kunnen betrekking hebben op het eigen vermogen of op andere historische
financiéle informatie en/of op toekomstgerichte financiéle informatie (cf.
sectie 111.3.).

50.51.De beroepsbeoefenaar dient de waarderingsmethoden te identificeren
die door elk van de betrokken vennootschappen werden weerhouden. De
beroepsbeoefenaar dient na te gaan of elke waarderingsmethode of de
tussen partijen overeengekomen waardering in het gegeven geval passend
is (par. A507).

AS51-A50. Een waarderingsmethode zal in principe aanvaardbaar
zijn, wanneer zij door de wetenschappelijke of beroepsliteratuur
algemeen wordt aanvaard, of wanneer zij voor het voorliggend geval
in het bijzonder is geschikt en naar behoren is gerechtvaardigd in
het licht van de economische situatie van de vennootschap. De
waarderingsmethoden dienen geschikt te zijn voor de betrokken
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vennootschappen, met het oog op het bereiken van de meest
relevante geldelijke vergoeding.

51.52.Bij het beoordelen van de relevantie van historische boekhoudgegevens,
dient de beroepsbeoefenaar, op grond van zijn professionele
oordeelsvorming, de aard van de uit te voeren werkzaamheden te bepalen
teneinde te bepalen of de gebruikte historische financiéle informatie als
basis kan dienen voor de berekening van de geldelijke vergoeding (par.
A512-A523).

AS52:A51. De commissaris kan zich baseren op de informatie
waarvan hij kennis heeft verkregen in het kader van zijn
commissarismandaat.

A53-A52. Indien er een ander oordeel dan een oordeel zonder
voorbehoud  tot uitdrukking ~werd gebracht in het
commissarisverslag over de voorgaande jaarrekening of in het
beoordelingsverslag verstrekt bij de voorgaande historische
financiéle informatie, of indien de vennootschap zich in een
aanloopfase bevindt, houdt de beroepsbeoefenaar rekening met
deze factoren en het effect daarvan op de beoordeling van de
toegepaste waarderingsmethoden.

52.53.De beroepsbeoefenaar dient het betrekkelijk gewicht dat bij de
vaststelling van de in aanmerking genomen waarde aan elke methode is
gehecht, te beoordelen met als doel te concluderen dat de geldelijke
vergoeding relevant en redelijk is (par. A534).

AS54-A53. De bedoeling van deze beoordeling is te komen tot
redelijke geldelijke vergoedingen, zodat geen enkele vennoot of
aandeelhouder op aanzienlijke wijze wordt benadeeld door deze
geldelijke vergoeding of anderzijds hiervan voldoende geinformeerd
is.

V. Schriftelijke bevestigingen

VEREISTEN

TOEPASSINGSMODALITEITEN

53.54. De beroepsbeoefenaar dient de nodige schriftelijke bevestigingen van
de bestuursorganen te verkrijgen. De te verkrijgen bevestigingen zijn
afhankelijk van de omstandigheden waarin de hypotheses werden
weerhouden en het feit dat deze tussen de partijen werden uitgewisseld.
(par. A55-A546) (zie ook par. 20-21)

54.55. Indien de bestuursorganen één of meer van de gevraagde schriftelijke
bevestigingen niet verschaffent, dient de beroepsbeoefenaar:

A56-A54. De bekomt

beroepsbeoefenaar
bevestiging van de financiéle overzichten en het toepasselijk
boekhoudkundig referentiestelsel (hierbij inbegrepen de toelichting

een schriftelijke

inzake de rechten en verplichtingen) van de respectieve
bestuursorganen die bij de verrichting betrokken zijn. Indien
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a) in voorkomend geval de aangelegenheid met de bestuursorganen te desgevallend geen schriftelijke bevestiging van de bestuursorganen
bespreken; kan worden bekomen, bevindt de beroepsbeoefenaar zich in de
b) de integriteit van de bestuursorganen te herevalueren, en dient hij het onmogelijkheid om inzonderheid te verklaren of de ruilverhouding
effect dat dit kan hebben op de betrouwbaarheid van de (mondelinge of naar zijn mening al dan niet relevant en redelijk is. In dit geval
schriftelijke) bevestigingen in het algemeen te evalueren; en formuleert de beroepsbeoefenaar normaliter een onthouding van

c) de passende actie te ondernemen, met inbegrip van het bepalen van het conclusie.
mogelijke effect op de conclusie in zijn verslag. AS5Z-A55. Twijfels over de integriteit van het bestuursorgaan van de
55.56. De beroepsbeoefenaar dient een onthouding van conclusie te entiteit waar hij als commissaris is benoemd kunnen hem in het
formuleren indien: kader van zijn wettelijke controle van de jaarrekening,

overeenkomstig ISA 580, paragrafen 16 en A24, doen besluiten dat
het risico op het geven van een verkeerde voorstelling in de
jaarrekening door het bestuursorgaan zodanig is dat de controle
niet kan worden uitgevoerd. In een dergelijk geval kan hij overwegen

a) deberoepsbeoefenaar concludeert dat er voldoende twijfel bestaat over
de integriteit van de bestuursorganen omdat en in zover dat de
verkregen schriftelijke bevestigingen niet betrouwbaar zijn; (par. A55%)

b) gtfe bestuursorganen geen enkele van de vereiste bevestigingen hebben om ontslag te nemen als commissaris.
verschaft.
VI. Conclusie en assurance-verslag
VI.1. Het vormen van de conclusie met redelijke mate van zekerheid
VEREISTEN TOEPASSINGSMODALITEITEN

56.57. De beroepsbeoefenaar dient naar aanleiding van zijn werkzaamheden
een conclusie te vormen over de relevantie en de redelijkheid van de
ruilverhouding zoals opgenomen in het fusie- of splitsingsvoorstel en over
het passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden.
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57.58. De conclusie van de beroepsheoefenaar over de relevantie en het
redelijk karakter van de ruilverhouding dient de vorm aan te nemen van een
conclusie zonder voorbehoud of, een aangepaste conclusie, zijnde (par. A58
en-A566-A577):

- een afkeurende conclusie; of
- een onthouding van conclusie.

58.59. Als de beroepsbeoefenaar verwacht zijn conclusie aan te passen, dient
hij de voorgenomen aanpassing en de omstandigheden die tot de verwachte
aanpassing hebben geleid aan het bestuursorgaan mee te delen.

AS58-A56. Een conclusie met voorbehoud is gezien het voorwerp,
terzake niet mogelijk, zelfs wanneer de ruilverhouding wordt
bepaald op basis van toekomstige rendementsmethoden.

59.60. De beroepsbeoefenaar dient een afkeurende conclusie tot uitdrukking te
brengen ten aanzien van de ruilverhouding wanneer hij, op grond van de
uitgevoerde werkzaamheden, concludeert dat één of meerdere van de
methoden als niet redelijk en niet passend moeten worden beschouwd, of
wanneer zij op niet correcte wijze werd(en) toegepast. (zie-par. A25 a)55)

Een afkeurende conclusie wordt ook tot uitdrukking gebracht in het geval dat
de beroepsbeoefenaar een van materieel belang zijnde onzekerheid
identificeert waarmee geen rekening werd gehouden bij het vaststellen van
de ruilverhouding, voor zover deze onzekerheid tevens van materieel belang
is voor de ruilverhouding.

60.61. De beroepsbeoefenaar dient een onthouding van conclusie te
formuleren indien:

- hij niet in staat is geweest om voldoende onderbouwende
informatie te verkrijgen met betrekking tot de ruilverhouding en de
weerhouden waarderingsmethoden (zie onder meer par. 51 en 534);
of

- de onzekerheden een te groot deel van deze informatie beinvioeden
of waarmee wegens het aleatoir karakter ervan geen rekening kon
worden gehouden, zodat hij geen conclusie kan vormen. (par. A579)

AS59:A57. De bestuursorganen kunnen bij het vaststellen van de
ruilverhouding gebruikgemaakt hebben van toekomstgerichte
financiéle informatie. Een van de eigenschappen van
toekomstgerichte financiéle informatie is dat deze verwijst naar
acties en gebeurtenissen die nog niet hebben plaatsgevonden en
die misschien niet zullen plaatsvinden. Het louter bestaan van deze
onzekerheden kan evenwel niet leiden tot het systematisch
formuleren van een onthouding van conclusie.
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VEREISTEN

TOEPASSINGSMODALITEITEN

62. In het kader van een grensoverschrijdende fusie of splitsing moet de
beroepsbeoefenaar, naast het formuleren van een conclusie over het
verslag inzake de ruilverhouding (zie VI.1), zich uitspreken over de
relevantie en de redelijkheid van de in het fusie-of splitstingsproject
opgenomen geldelijke vergoeding, evenals over het passend zijn van de
toegepaste waarderingsmethoden.

61.63.Wanneer de beroepsbeoefenaar op grond van zijn werkzaamheden
een conclusie zonder voorbehoud formuleert, dient hij aan te geven dat
niets onder zijn aandacht is gekomen dat hem ertoe aanzet van mening
te zijn dat:

e de geldelijke vergoeding, in alle van materieel belang zijnde
opzichten, niet relevant en redelijk is; en dat

e de gebruikte waarderingsmethoden door het bestuursorgaan, in alle
van materieel belang zijnde opzichten, niet passend zijn.

62.64.De conclusie van de beroepsbeoefenaar over de relevantie en het
redelijk karakter van de geldelijke vergoeding dient de vorm aan te
nemen van een conclusie zonder voorbehoud of, een aangepaste
conclusie, zijnde :
- een afkeurende conclusie; of
- een onthouding van conclusie.

63.65.Als de beroepsbeoefenaar verwacht zijn conclusie aan te passen,
dient hij de voorgenomen aanpassing en de omstandigheden die tot de
verwachte aanpassing hebben geleid aan het bestuursorgaan mee te
delen.

64.66.De beroepsbeoefenaar dient een afkeurende conclusie tot
uitdrukking te brengen ten aanzien van de geldelijke vergoeding
wanneer hij, op grond van de uitgevoerde werkzaamheden, concludeert
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dat één of meerdere van de methoden als niet redelijk en niet passend
moeten worden beschouwd, of wanneer zij op niet correcte wijze
werd(en) toegepast.

Een afkeurende conclusie wordt ook tot uitdrukking gebracht in het
geval dat de beroepsbeoefenaar een van materieel belang zijnde
onzekerheid identificeert waarmee geen rekening werd gehouden bij het
vaststellen van de geldelijke vergoeding, voor zover deze onzekerheid
tevens van materieel belang is voor de geldelijke vergoeding.

65-67.De beroepsbeoefenaar dient een onthouding van conclusie te
formuleren indien:

- hij niet in staat is geweest om voldoende onderbouwende
informatie te verkrijgen met betrekking tot de geldelijke vergoeding
en de weerhouden waarderingsmethoden (par. 61);- {zie-endermeer
par-54)of

- de onzekerheden een te groot deel van deze informatie beinvioeden
of waarmee wegens het aleatoir karakter ervan geen rekening kon
worden gehouden, zodat hij geen conclusie kan vormen. (par.
A5860).

A60-A58. De bestuursorganen kunnen bij het vaststellen van de
geldelijke vergoeding hebben gebruikgemaakt van toekomstgerichte
financiéle informatie. Eén van de kenmerken van toekomstgerichte
financiéle informatie is dat deze verwijst naar handelingen en
gebeurtenissen die nog niet hebben plaatsgevonden en mogelijk niet
zullen plaatsvinden. Het louter bestaan van deze onzekerheden kan
evenwel niet leiden tot het systematisch formuleren van een
onthouding van conclusie.

VI.3. Verslag

VEREISTEN

TOEPASSINGSMODALITEITEN

66-68. De beroepsbeoefenaar dient een schriftelijk verslag op te stellen naar
aanleiding van zijn werkzaamheden door gebruik te maken van het
modelverslag gehecht aan onderhavige norm (bijlage 62 en bijlage 74).

67-69. Het verslag dient te worden gericht aan de algemene vergadering.

68.70. Het verslag dient, in onderscheiden secties met passende titel, volgende
elementen te vermelden:

A61-A59. De beschrijving van de context van de tussenkomst van de
beroepsbeoefenaar gebeurt in algemene bewoordingen, waarbij hij
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(a)

(b)
(©)

(d)
(e)

(f)

(9)
(h)

een titel die duidelijk aangeeft dat het een verslag opgesteld in het
kader van een voorstel van een fusie of een splitsing betreft;

de bestemmeling van het verslag;

een inleiding die de context van de tussenkomst van de
beroepsbeoefenaar beschrijft, met vermelding van volgende
aspecten (par. A5967):

a. de identificatie van de betrokken vennootschappen (de
benaming, de zetel, het ondernemingsnummer, enz.);

b. de verwijzing naar het fusie- of splitsingsvoorstel met
vermelding van de datum van neerlegging ter griffie van de
ondernemingsrechtbank door elk van de betrokken
vennootschappen;

een beschrijving van de verantwoordelijkheden van elk
bestuursorgaan;

een beschrijving van de verantwoordelikheden van de
beroepsbeoefenaar, waarbij ook de inherente beperkingen van de
reikwijdte van de opdracht worden aangegeven;

de conclusie(s) van de beroepsbeoefenaar; in deze sectie dient de
beroepsbeoefenaar tevens het resultaat van zijn werkzaamheden
uitgevoerd op het fusie- of splitsingsvoorstel aan te geven (sectie Ill.1.)
en aan te geven of, in het licht van de informatie waarvan hij kennis
heeft, er een afwijking van materieel belang bestaat in het fusie- of
splitsingsvoorstel;

de basis voor de conclusie van de beroepsbeoefenaar, waarbij wordt
verwezen naar onderhavige norm;

in voorkomend geval, een paragraaf ter benadrukking van bepaalde
aangelegenheden; (par. A602)

in voorkomend geval, een paragraaf inzake overige aangelegenheden
(par. A613);

de opdracht die hem is toevertrouwd vermeldt en verwijst naar de
datum waarop hij werd aangesteld om de opdracht uit te voeren.

A62-A60. De beroepsbeoefenaar kan het nodig achten om in zijn
verslag de aandacht te vestigen op een aangelegenheid die is
weergegeven—of toegelicht-in het fusie- of splitsingsvoorstel is
weergegeven of toegelicht en die, op grond van oordeelsvorming
van de beroepsbeoefenaar, van zodanig belang is dat deze van
fundamenteel belang—is voor het begrip van de gebruikers. In
dergelijke gevallen neemt de beroepsbeoefenaar een paragraaf, ter
benadrukking van bepaalde aangelegenheden, in het assurance-
verslag op.. Dit op voorwaarde dat de beroepsbeoefenaar
voldoende en geschikte onderbouwende informatie heeft verkregen
om te concluderen dat de aangelegenheid waarschijnlijk niet leidt
tot een afwijking van materieel belang. Een dergelijke paragraaf
mag alleen refereren aan informatie die in het fusie- of
splitsingsvoorstel is weergegeven of toegelicht.

A63-A61. De beroepsbeoefenaar kan het noodzakelijk om een
andere aangelegenheid te communiceren dan degene die in het
fusie- of splitsingsvoorstel zijn weergegeven of toegelicht zijn-die,
indien deze op grond van de professionele oordeelsvorming van de
beroepsbeoefenaar; relevant zijn voor het begrip van de gebruikers,
van de opdracht,—van de verantwoordelijkheden van de
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() een vermelding dat het verslag werd opgesteld krachtens het beroepsbeoefenaar of-van het assurance-verslag. Hij doet dit in dat
toepasselijk wetsartikel, niet mag gebruikt worden voor andere geval in een paragraaf inzake overige aangelegenheden.
doeleinden (par. A624) en slechts geldig is indien de fusie of de
splitsing binnen de drie maanden volgend op de datum van het verslag
wordt uitgevoerd.

In voorkomend geval, vermeldt de beroepsbeoefenaar in een
paragraaf inzake overige aangelegenheden, de bijzondere
moeilijkheden bij de waardering tijdensbij de uitvoering van zijn
Het verslag dient te worden gedagtekend en ondertekend door de opdracht, zoals vereist door het WVV.

beroepsbeoefenaar.
P A64-A62. Om misverstanden te voorkomen is het belangrijk dat de

gebruiker van het verslag erop wordt gewezen dat het verslag werd
opgesteld in het kader van het van toepassing zijnde wetsartikel en
het doel dat door dat wetsartikel wordt vooropgesteld. Derhalve kan
het verslag niet gebruikt worden in een andere context.

De bestemmeling van het verslag en de verspreiding ervan worden
geregeld door de wet.

69.71. De beroepsbeoefenaar die het bestaan vaststelt van een inbreuk op de | A65-A63. Het behoort niet tot de door onderhavige norm beoogde
bepalingen van het Wetboek van economisch recht (-artikel 111.83 e.v.), de opdracht van de beroepsbeoefenaar om actief inbreuken op de
statuten, het WVV en het KB/WVV, dient, onverminderd formele aspecten toepasselijke wettelijke en statutaire bepalingen te onderzoeken.

van ondergeschikt belang en indien dieeze een directe invioed heeft op de

verrichting, hiervan melding te maken in zijn verslag, behoudens wanneer “EE'%DG procedure 'beichrevre]:P In artlkelt XX'23'. §3 van hITt
die inbreuk het voorwerp zou uitmaken van een gepaste correctie. opedraocehter:/an economisch recht 1S van toepassing op afle

Indien de beroepsbeoefenaar de commissaris is, dient hij bovendien, in het
kader van zijn controleopdracht van de jaarrekening, de paragrafen toe te
passen die betrekking hebben op de naleving door de entiteit van de
wettelijke bepalingen, de statuten en het WVV, van de bijkomende norm bij

de in Belgié van toepassing zijnde ISA’'s,de-paragrafen99-tot en-met 1071

70:72. Wanneer de beroepsbeoefenaar op grond van zijn werkzaamheden een
conclusie zonder voorbehoud formuleert dient hij in de sectie “conclusie” aan
te geven:
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1° of de door de bestuursorganen gehanteerde methoden zoals
opgenomen in het fusie- of splitsingsvoorstel in het gegeven geval
passen; tevens dient hij een conclusie te geven over het betrekkelijke
gewicht dat bij de vaststelling van de in aanmerking genomen waarde
aan deze methoden is gehecht; en

2° of de ruilverhouding naar zijn mening relevant en redelijk is.

Daarnaast dient de beroepsbeoefenaar in deze sectie te vermelden dat er,
op grond van zijn werkzaamheden uitgevoerd op het fusie- of
splitsingsvoorstel (cf. sectie IIl.1. van onderhavige norm), geen afwijking
van materieel belang in het fusie- of splitsingsvoorstel, dat gezamenlijk
door de bestuursorganen van de betrokken vennootschappen is opgesteld,
te melden is.

71.73. Wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft en dat de beroepsbeoefenaar op grond van zijn
werkzaamheden een conclusie zonder voorbehoud met betrekking tot de
geldelijke vergoeding formuleert, dient hij in de sectie “conclusie” aan te
geven:

1° dat niets onder zijn aandacht is gekomen dat hem ertoe aanzet van
mening te zijn dat de gebruikte waarderingsmethoden door het
bestuursorgaan, in alle van materieel belang zijnde opzichten, niet passend
zZijn; en

2° dat er niets onder zijn aandacht is gekomen dat hem ertoe aanzet van
menig te zijn dat de geldelijke vergoeding, in alle van materieel belang zijnde
opzichten, niet relevant en redelijk is.

72.74. De beroepsbeoefenaar dient in de sectie “basis voor de conclusie” de
waarde toe te lichten die aan de aandelen van elk van de betrokken
vennootschappen werd toegekend. Hij dient tevens de berekeningswijze van
de ruilverhouding die hieruit voortvloeit toe te lichten, teneinde vast te stellen
in welke mate die relevant en redelijk is.
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73-75. Wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft, dient de beroepsbeoefenaar in de sectie “basis voor de
conclusie” de waarde toe te lichten die aan de aandelen van elk van de
betrokken vennootschappen werd toegekend. Hij dient tevens de
berekeningswijze van de geldelijke vergoeding die hieruit voortvloeit toe te
lichten, teneinde vast te stellen in welke mate die relevant en redelijk is.

74-76. Wanneer de beroepsbeoefenaar op grond van zijn werkzaamheden een
afkeurende conclusie of een onthouding van conclusie formuleert, dient hij
in de sectie “basis voor de [afkeurende conclusie] [onthouding van
conclusie]” een beschrijving te geven van de aangelegenheden die hebben
geleid tot een aanpassing van zijn conclusie.

75-77. Wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft en dat de beroepsbeoefenaar op grond van zijn
werkzaamheden een afkeurende conclusie of een onthouding van conclusie
formuleert, dient hij in de sectie “basis voor de [afkeurende conclusie]
[onthouding van conclusie]” een beschrijving te geven van de
aangelegenheden die hebben geleid tot een aanpassing van zijn conclusie.

76-78. Indien de beroepsbeoefenaar overeenkomstig paragraaf 61 van
onderhavige norm een onthouding van conclusie formuleert, dient hij de
sectie betreffende zijn verantwoordelijkheden aan te passen door aan te
geven dat hij niet in staat is geweest om voldoende onderbouwende
informatie te verkrijgen met betrekking tot de ruilverhouding en de
weerhouden waarderingsmethoden nodig voor het formuleren van een
conclusie over de opdracht of dat de onzekerheden een te groot deel van

deze informatie beinvloeden-(zie par-A56).

77-79. Wanneer de verrichting een grensoverschrijdende verrichting
(emigratie) betreft en dat de beroepsbeoefenaar overeenkomstig paragraaf
676 van onderhavige norm een onthouding van conclusie met betrekking tot
de geldelijke vergoeding formuleert, dient hij de sectie betreffende zijn
verantwoordelijkheden aan te passen door aan te geven dat hij niet in staat
is geweest om voldoende onderbouwende informatie te verkrijgen met
betrekking tot de geldelijke vergoeding en de weerhouden
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waarderingsmethoden nodig voor het formuleren van een conclusie over de
opdracht of dat de onzekerheden een te groot deel van deze informatie

beinvioeden-(zie par-A57).
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Bijlage 1 — Tabel met de verschillende bepalingen van het WVV inzake
fusies en splitsingen — verslag van de beroepsbeoefenaar

Keuze
Wanneer Verslag over de | Vennootschappen | (HVZW's & | Grensoverschrijdende | EU
ruilverhouding / Stichtingen | fusie /
inbreng in natura Grensoverschrijdende
splitsing /
Grensoverschrijdende
splitsing door
scheiding
Fusie door | Ja 12:26 13:3 12:114 15:5
overneming
Fusie door oprichting | Ja 12:36, 12:39 133 12:114
van een nieuwe
vennootschap
Splitsing door | Ja 12:62,12:65 133 12:128
overneming
Splitsing door | Ja 12:74, 12:78, | 133 12:128
oprichting van een 12:81
nieuwe
vennootschap
Splitsing door | Ja 12:91 (+12:6) 13:3 12:128
combinatie van
overneming en
oprichtingGemengde
L
Splitsing door | Revisoraal 12:77, tweede lid | 13:3

oprichting van een
nieuwe
vennootschap met

verslag inbreng in
natura verplicht

12:78

evenredige rechten
(zie par. A3)
Geruisloze fusie / | Geen 12:7,1° 12:7, 1° juncto 12:114,
Vereenvoudigde tussenkomst §4
“zusterfusie” 12:7,2°
12:7, 2° juncto 12:114,
§4
Partiéle splitsing Ja, gelet op de | 12:8,1°
analogie met de
gewone splitsing
Geruisloze partiéle | Tussenkomst’ 12:8, 2° juncto 12:8, 3° juncto

[VERZOEKTOTTER GOEDKEURING FEBRUARIARRILMVIEl 2026 OKFOBER2025]

1 Aangezien er geen kapitaalverhoging plaatsvindt in de verkrijgende vennootschap, is de verwijzing in artikel 12:62
WVV naar de herleving van de verslaggeving inzake inbreng in natura zonder praktisch nut. In tegenstelling tot de
geruisloze fusie (art. 12:53, § 2 WVV) is er echter in geen vereenvoudigde procedure voorzien op grond waarvan er
geen bestuurs- en controleverslag is vereist. Een wetgevend optreden lijkt derhalve aangewezen, maar tot zolang
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| splitsing | | 12:128,§4 | | 12:128,8§ 4 |

Bijlage 2 — Voorbeeld van opdrachtbrief te verkrijgen door de
bedrijfsrevisor/commissaris — Nationale fusie/splitsing

Dit voorbeeld bevat alleen de minimale inhoud zoals voorzien in paragraaf 1820 van deze norm. Het
wordt aanbevolen om rekening te houden met de bijzonderheden eigen aan de opdracht.

Overeenkomstig paragraaf A156 van de norm, is het gebruik van dit voorbeeld niet verplicht.

Aan [het bestuursorgaan van elk van de betrokken vennootschappen?

Geachte mevrouw, Geachte heer,

[Bedrijfsrevisor: U hebt ons in onze hoedanigheid van bedrijfsrevisor om, overeenkomstig artikelen
[12:26,12:39, 12:62, 12:78] van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, het verslag over de
relevantie  _en de redelijkheid van de ruilverhouding, zoals opgenomen in het
[fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden op
te stellen.

Commissaris: De algemene vergadering van aandeelhouders van de vennootschap [X] heeft ons op
[xx/xx/202x] als commissaris van de vennootschap benoemd. In die hoedanigheid zijn wij ook
verantwoordelijk voor het opstellen van het verslag over de relevantie en de redelijkheid van de
ruilverhouding [en  van de geldelijke vergoeding], zoals opgenomen in het
[fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden.
Wij verstrekken u deze brief ter bevestiging van ons begrip van de voorwaarden en doelstellingen van
de ons toevertrouwde opdracht.

Doelstellingen en reikwijdte van de opdracht

Ons verslag zal worden opgesteld overeenkomstig de norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen, gericht op het aan ons
verschaffen van een basis voor het rapporteren dat, in het licht van de informatie waarvan wij kennis
hebben, het [fusievoorstel/splitsingsvoorstel] geen afwijking van materieel belang bevat, die het gevolg
is van fraude of van fouten.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er tevens in een conclusie met redelijke mate van zekerheid te
vormen over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding zoals opgenomen in het
[fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden.
Een relevante en redelijke ruilverhouding doelt op een ruilverhouding opgesteld volgens de in het
economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast aan het voorwerp en aan de
situatie. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat
wij bij het uitvoeren van onze werkzaamheden overeenkomstig de norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen altijd een afwijking van
materieel belang ontdekken wanneer die bestaat. Voor de beoordeling van de relevantie en redelijkheid
van de ruilverhouding wordt rekening gehouden met het betrekkelijke gewicht van de methoden dat in
aanmerking is genomen bij de vaststelling van de waarde.

kan worden gesteld dat er een revisoraal verslag over de inbreng in natura bij een geruisloze partiéle splitsing
voorhanden moet zijn. Andere wetsartikelen kunnen van toepassing zijn.
2 Zie § A15 van de norm.
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[Toe te voegen in geval van toekomstgerichte financiéle informatie: Aangezien de toekomstgerichte
financiéle gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd betrekking hebben op de
toekomst en daarom beinvloed kunnen worden door onvoorziene gebeurtenissen, kunnen wij geen
conclusie tot uitdrukking brengen over de vraag of de werkelijke resultaten die gerapporteerd zullen
worden, zullen overeenkomen met de resultaten die zullen worden opgenomen in de toekomstige
financiéle informatie, en de afwijkingen zouden van materieel belang kunnen zijn.

Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de vooropgestelde veronderstellingen voordoen
zullen de werkelijke resultaten waarschijnlijk afwijken van de [prognose rojectie], aangezien de
veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals verwacht, en de afwijking zou van

materieel belang kunnen zijn.]

Onze beleidslijnen inzake de bescherming van de persoonlijke levenssfeer zijn opgenomen in bijlage 2
die integraal deel uitmaakt van deze opdrachtbrief. (Europese Verordening Gegevensbeschermin

2016/679 van 27 april 2016)]
[De algemene voorwaarden worden vastgelegd in het algemeen contractueel kader voor prestaties,

versie van [maand/jaar], [opgenomen in bijlage/gepubliceerd op onze website op volgend adres
[webpaginall, dat een nadere omschrijving van de contractuele relatie in het kader van onze huidige
opdracht geeft. Deze opdrachtbrief en de algemene voorwaarden vormen de volledige overeenkomst
tussen ons en de vennootschap met betrekking tot deze opdracht. Door deze opdrachtbrief te
ondertekenen, worden deze algemene voorwaarden uitdrukkelijk door de vennootschap aanvaard. In
geval van verschil tussen deze opdrachtbrief en de algemene voorwaarden zullen deze laatste
prevaleren, behoudens indien deze in de opdrachtbrief worden gewijzigd door een specifieke verwijzing
naar de relevante clausule van de algemene voorwaarden.]

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor:

o het opstellen van een [fusievoorstel/splitsingsvoorstel] overeenkomstig artikel [XX] WVV;
de methoden waarmee de ruilverhouding is vastgesteld;
het betrekkelijk gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht;

van de ruilverhouding: de veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het vaststellen
van de ruilverhouding;]

e het vaststellen van de ruilverhouding.

Dit omvat:
- het feit dat u ons alle vastleggingen, documenten en andere informatie verstrekt die voor onze

opdracht vereist zijn;
- het feit dat u ons vrije toegang verschaft tot de personen binnen de entiteit waarvan wij menen
dat het noodzakelijk is om onderbouwende informatie te verkrijgen.
Het is ook de verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan om ons zo snel mogelijk op de hoogte te
brengen van elke latere wijziging aan de officiéle en geldige identiteitsbewijzen van uzelf in het kader
van de AML-wet, alsook van de relevante personen binnen de vennootschap (UBO en
vertegenwoordigers), en om ons zo snel mogelijk de aan de nieuwe situatie aangepaste documenten te
bezorgen.
In het geval dat een gebeurtenis die de continuiteit van de activiteiten van de entiteit in het gedrang kan
brengen, onder de aandacht van het bestuursorgaan wordt gebracht, verbindt het bestuursorgaan zich
ertoe de [bedrijfsrevisor/commissaris] onmiddellijk op de hoogte te stellen.

In het kader van onze opdracht zullen wij van het bestuursorgaan een schriftelijke bevestiging vragen
met betrekking tot de mondeling aan ons verstrekte bevestigingen.
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Verantwoordelijkheden van de [commissaris/bedrijfsrevisor]

Onze verantwoordelijkheid bestaat erin verslag uit te brengen over het
[fusievoorstel]/splitsingsvoorstel]. In de context van onze opdracht zijn wij verantwoordelijk voor het
beoordelen of, in het licht van de informatie waarvan wij kennis hebben, het
[fusievoorstel/splitsingsvoorstel] een afwijking van materieel belang bevat, die het gevolg is van fraude
of van fouten.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er tevens in een conclusie met redelijke mate van zekerheid te
vormen over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding zoals opgenomen in het
[fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden.

Een relevante en redelijke ruilverhouding doelt op een ruilverhouding opgesteld volgens de in het
economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast aan het voorwerp en aan de
situatie. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat
wij bij het uitvoeren van onze werkzaamheden overeenkomstig de norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen altijd een afwijking van
materieel belang ontdekken wanneer die bestaat. Voor de beoordeling van de relevantie en redelijkheid
van de ruilverhouding wordt rekening gehouden met het betrekkelijke gewicht van de methoden dat in
aanmerking is genomen bij de vaststelling van de waarde.

[Toe te voegen in geval van toekomstgerichte financiéle informatie: Aangezien de toekomstgerichte
financiéle gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd betrekking hebben op de
toekomst en daarom beinvloed kunnen worden door onvoorziene gebeurtenissen, kunnen wij geen
conclusie tot uitdrukking brengen over de vraag of de werkelijke resultaten die gerapporteerd zullen
worden, zullen overeenkomen met de resultaten die zullen worden opgenomen in de toekomstige
financiéle informatie, en de afwijkingen zouden van materieel belang kunnen zijn.

Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de vooropgestelde veronderstellingen voordoen,
zullen de werkelijke resultaten waarschijnlijk afwijken van de [prognose / projectie], aangezien de
veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals verwacht, en de afwijking zou van
materieel belang kunnen zijn.]

[Voor de goede orde hebben wij kennisgenomen van het feit dat in uw vennootschap geen confrater-
bedrijfsrevisor de functie van commissaris waarneemt, en dat in de afgelopen twaalf maanden geen
confrater eerder werd aangezocht om een revisorale opdracht binnen uw vennootschap uit te voeren.]

Ons verslag zal uitsluitend bestemd zijn voor gebruik door degenen tot wie het is gericht, rekening
houdend met de verplichtingen die voortvioeien uit de bepalingen van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen die van toepassing zijn op dit soort verrichtingen, en zal niet voor
andere doeleinden mogen worden gebruikt.

Ons verslag zal niet langer mogen worden gebruikt in het geval dat er een wijziging wordt aangebracht
aan de voorgenomen verrichting of indien één of meer gebeurtenissen na de datum van ondertekening
van ons verslag de voorwaarden van de verrichting fundamenteel zouden wijzigen, alsook in het geval
dat de authentieke akte niet binnen de drie maanden is verleden.

Honoraria

Wij ramen onze honoraria voor deze opdracht op [XXXXX EUR (exclusief btw)]. [Dit bedrag zal moeten
worden gestort op de IBAN-rekening BEXXXX op naam van XXX.]

[Deze honoraria dienen, overeenkomstig artikel 3:65 van het Wetboek van vennootschappen en
verenigingen, vermeld te worden in de toelichting bij de jaarrekening, met opgave van de aard van de
betaalde dienstverlening.]

Bevestiging en aanvaarding

Gelieve ons te bevestigen dat u de voorwaarden van deze opdrachtbrief aanvaardt door één van de
exemplaren naar behoren ter goedkeuring medeondertekend aan ons terug te zenden. Indien u vooraf
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aanvullende informatie wenst over bepaalde onderdelen van deze opdrachtbrief, dan zouden wij het op
prijs stellen als u ons dat zo spoedig mogelijk laat weten.

Met de meeste hoogachting,

[Plaats], [Datum]

Bedrijfsrevisorenkantoor XYZ

[Commissaris]

Vertegenwoordigd door:
Naam

Bedrijfsrevisor

[Bijlage 1: Algemeen contractueel kader voor prestaties
[Bijlage 2: Beleidslijnen inzake de bescherming van de persoonlijke levenssfeer]
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Bijlage 3 -— Voorbeeld van opdrachtbrief te verkrijgen door de
bedrijfsrevisor/commissaris — Grensoverschrijdende fusie/splitsing

Dit voorbeeld bevat alleen de minimale inhoud zoals voorzien in paragraaf 1820 van deze norm. Het
wordt aanbevolen om rekening te houden met de bijzonderheden eigen aan de opdracht.

Overeenkomstig paragraaf A156 van de norm, is het gebruik van dit voorbeeld niet verplicht.

Aan [het bestuursorgaan van elk van de betrokken vennootschappen?]

Geachte mevrouw, Geachte heer,

[Bedrijfsrevisor: U hebt ons in onze hoedanigheid van bedrijfsrevisor om, overeenkomstig artikelen
[12:114; 12:128] van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, het verslag over de relevantie
en de redelijkheid van de ruilverhouding [en van de geldelijke vergoedingl, zoals opgenomen in het
l[arensoverschrijdende fusievoorstel/splitsingsvoorstel]l en over het passend zijn van de toegepaste
waarderingsmethoden op te stellen.

Commissaris: De algemene vergadering van aandeelhouders van de vennootschap [X] heeft ons op
[xx/xx/202x] als commissaris van de vennootschap benoemd. In die hoedanigheid zijn wij ook
verantwoordelijk voor het opstellen van het verslag over de relevantie en de redelijkheid van de
ruilverhouding [en van de geldelijke vergoeding], zoals opgenomen in het [grensoverschrijdende
fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden. Wij
verstrekken u deze brief ter bevestiging van ons begrip van de voorwaarden en doelstellingen van de
ons toevertrouwde opdracht.

Doelstellingen en reikwijdte van de opdracht

Ons verslag zal worden opgesteld overeenkomstig de norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen, gericht op het aan ons
verschaffen van een basis voor het rapporteren dat, in het licht van de informatie waarvan wij kennis
hebben, het [ grensoverschrijdende fusievoorstel/splitsingsvoorstel] geen afwijking van materieel
belang bevat, die het gevolg is van fraude of van fouten.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er tevens in een conclusie met redelijke mate van zekerheid te
vormen over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding zoals opgenomen in het
l[arensoverschrijdende fusievoorstel/splitsingsvoorstel]l en over het passend zijn van de toegepaste
waarderingsmethoden. Een relevante en redelijke ruilverhouding doelt op een ruilverhouding opgesteld
volgens de in het economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast aan het
voorwerp en aan de situatie. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar
is geen garantie dat wij bij het uitvoeren van onze werkzaamheden overeenkomstig de norm inzake de
opdracht van de beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen altijd een
afwijking van materieel belang ontdekken wanneer die bestaat. Voor de beoordeling van de relevantie
en redelijkheid van de ruilverhouding wordt rekening gehouden met het betrekkelijke gewicht van de
methoden dat in aanmerking is genomen bij de vaststelling van de waarde.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er eveneens in een conclusie met beperkte mate van zekerheid tot
uitdrukking te brengen over de geldelijke vergoeding voor houders van aandelen [en/of winstbewijzen]
ter uitbetaling van hun scheidingsaandeel, zoals opgenomen in het [grensoverschrijdende

8 Zie § A15 van de norm.
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fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de waarderingsmethoden. Een relevante
en redelijke geldelijke vergoeding doelt op een geldelijke vergoeding opgesteld volgens de in het
economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast aan het voorwerp en aan de
situatie.

Toe te voegen in geval van toekomstgerichte financiéle informatie: Aangezien de toekomstgerichte
financiéle gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd betrekking hebben op de
toekomst en daarom beinvloed kunnen worden door onvoorziene gebeurtenissen, kunnen wij geen
conclusie tot uitdrukking brengen over de vraag of de werkelijke resultaten die gerapporteerd zullen
worden, zullen overeenkomen met de resultaten die zullen worden opgenomen in de toekomstige

financiéle informatie, en de afwijkingen zouden van materieel belang kunnen zijn.

Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de vooropgestelde veronderstellingen voordoen,
zullen de werkelijke resultaten waarschijnlijk afwijken van de [prognose rojectie], aangezien de
veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals verwacht, en de afwijking zou van
materieel belang kunnen zijn.]

[Onze beleidslijnen inzake de bescherming van de persoonlijke levenssfeer zijn opgenomen in bijlage 2,
die integraal deel uitmaakt van deze opdrachtbrief. (Europese Verordening Gegevensbescherming
2016/679 van 27 april 2016)]

[De algemene voorwaarden worden vastgelegd in het algemeen contractueel kader voor prestaties,
versie van [maand/jaar], [opgenomen in bijlage/gepubliceerd op onze website op volgend adres
[webpaginall, dat een nadere omschrijving van de contractuele relatie in het kader van onze huidige
opdracht geeft. Deze opdrachtbrief en de algemene voorwaarden vormen de volledige overeenkomst
tussen ons en de vennootschap met betrekking tot deze opdracht. Door deze opdrachtbrief te
ondertekenen, worden deze algemene voorwaarden uitdrukkelijk door de vennootschap aanvaard. In
geval van verschil tussen deze opdrachtbrief en de algemene voorwaarden zullen deze laatste
prevaleren, behoudens indien deze in de opdrachtbrief worden gewijzigd door een specifieke verwijzing
naar de relevante clausule van de algemene voorwaarden.]

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor:

e het opstellen van een [grensoverschrijdende fusievoorstel/splitsingsvoorstel]
overeenkomstig artikel [XX] WVV:

e de methoden waarmee de ruilverhouding is vastgesteld;

e het betrekkelijk gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht;

e de waardering waartoe elke methode komt;

o [indien werd gebruikgemaakt van toekomstgerichte financiéle informatie bij het vaststellen
van de ruilverhouding: de veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het vaststellen
van de ruilverhouding;]

e het vaststellen van de ruilverhouding;

e het vaststellen van de relevante en redelijke geldelijke vergoeding voor houders van
aandelen [en/of winstbewijzen] die voldoen aan de bij de wet gestelde voorwaarden, ter
uitbetaling van hun scheidingsaandeel;

e de methoden waarmee de geldelijke vergoeding is vastgesteld:;

o [indien werd gebruikgemaakt van toekomstgerichte financiéle informatie bij het vaststellen
van de geldelijke vergoeding: de veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het
vaststellen van de geldelijke vergoeding.]

Dit omvat:
- het feit dat u ons alle vastleggingen, documenten en andere informatie verstrekt die voor onze
opdracht vereist zijn;
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- het feit dat u ons vrije toegang verschaft tot de personen binnen de entiteit waarvan wij menen
dat het noodzakelijk is om onderbouwende informatie te verkrijgen.
Het is ook de verantwoordelijkheid van het bestuursorgaan om ons zo snel mogelijk op de hoogte te
brengen van elke latere wijziging aan de officiéle en geldige identiteitsbewijzen van uzelf in het kader
van de AML-wet, alsook van de relevante personen binnen de vennootschap (UBO en
vertegenwoordigers), en om ons zo snel mogelijk de aan de nieuwe situatie aangepaste documenten te
bezorgen.
In het geval dat een gebeurtenis die de continuiteit van de activiteiten van de entiteit in het gedrang kan
brengen, onder de aandacht van het bestuursorgaan wordt gebracht, verbindt het bestuursorgaan zich
ertoe de [bedrijfsrevisor/commissaris] onmiddellijk op de hoogte te stellen.

In het kader van onze opdracht zullen wij van het bestuursorgaan een schriftelijke bevestiging vragen
met betrekking tot de mondeling aan ons verstrekte bevestigingen.

Verantwoordelijkheden van de [commissaris/bedrijfsrevisor

Onze verantwoordelijkheid bestaat erin verslag uit te brengen over het
[fusievoorstel]/splitsingsvoorstel]. In de context van onze opdracht zijn wij verantwoordelijk voor het
beoordelen of, in het licht van de informatie waarvan wij kennis hebben, het
[fusievoorstel/splitsingsvoorstel] een afwijking van materieel belang bevat, die het gevolg is van fraude
of van fouten.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er tevens in een conclusie met redelijke mate van zekerheid te
vormen over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding zoals opgenomen in het
[fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden.
Een relevante en redelijke ruilverhouding doelt op een ruilverhouding opgesteld volgens de in het
economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast aan het voorwerp en aan de
situatie. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van zekerheid, maar is geen garantie dat
wij bij het uitvoeren van onze werkzaamheden overeenkomstig de norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen altijd een afwijking van
materieel belang ontdekken wanneer die bestaat. Voor de beoordeling van de relevantie en redelijkheid
van de ruilverhouding wordt rekening gehouden met het betrekkelijke gewicht van de methoden dat in
aanmerking is genomen bij de vaststelling van de waarde.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er eveneens in een conclusie met beperkte mate van zekerheid tot
uitdrukking te brengen over de geldelijke vergoeding voor houders van aandelen [en/of winstbewijzen]
ter uitbetaling van hun scheidingsaandeel, zoals opgenomen in het [fusievoorstel/splitsingsvoorstel] en
over het passend zijn van de waarderingsmethoden. Een relevante en redelijke geldelijke vergoeding
doelt op een geldelijke vergoeding opgesteld volgens de in het economisch verkeer aanvaarde
waarderingsmethoden, dus aangepast aan het voorwerp en aan de situatie. Een dergelijke beoordeling
bestaat uit het verzoeken om inlichtingen, in hoofzaak bij de voor financién en administratie
verantwoordelijke personen, alsmede uit het uitvoeren van cijferanalyses en ander
beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte van een beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van een
overeenkomstig de Internationale controlestandaarden (ISA's, International Standards on Auditing)
uitgevoerde controle. Om die reden stelt de beoordeling ons niet in staat de zekerheid te verkrijgen dat
wij kennis zullen krijgen van alle aangelegenheden van materieel belang die naar aanleiding van een
controle mogelijk worden onderkend.

[Toe te voegen in geval van toekomstgerichte financiéle informatie: Aangezien de toekomstgerichte
financi€éle gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd betrekking hebben op de
toekomst en daarom beinvlioed kunnen worden door onvoorziene gebeurtenissen, kunnen wij geen
conclusie tot uitdrukking brengen over de vraag of de werkelijke resultaten die gerapporteerd zullen
worden, zullen overeenkomen met de resultaten die zullen worden opgenomen in de toekomstige
financiéle informatie, en de afwijkingen zouden van materieel belang kunnen zijn.
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Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de vooropgestelde veronderstellingen voordoen,
zullen de werkelijke resultaten waarschijnlijk afwijken van de [prognose rojectie], aangezien de
veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals verwacht, en de afwijking zou van

materieel belang kunnen zijn.]

Voor de goede orde hebben wij kennisgenomen van het feit dat in uw vennootschap geen confrater-
bedrijfsrevisor de functie van commissaris waarneemt, en dat in de afgelopen twaalf maanden geen
confrater eerder werd aangezocht om een revisorale opdracht binnen uw vennootschap uit te voeren.

Ons verslag zal uitsluitend bestemd zijn voor gebruik door degenen tot wie het is gericht, rekening
houdend met de verplichtingen die voortvloeien uit de bepalingen van het Wetboek van
vennootschappen en verenigingen die van toepassing zijn op dit soort verrichtingen, en zal niet voor
andere doeleinden mogen worden gebruikt.

Ons verslag zal niet langer mogen worden gebruikt in het geval dat er een wijziging wordt aangebracht
aan de voorgenomen verrichting of indien één of meer gebeurtenissen na de datum van ondertekening
van ons verslag de voorwaarden van de verrichting fundamenteel zouden wijzigen, alsook in het geval
dat de authentieke akte niet binnen de drie maanden is verleden.

Honoraria

Wij ramen onze honoraria voor deze opdracht op [XXXXX EUR (exclusief btw)]. [Dit bedrag zal moeten
worden gestort op de IBAN-rekening BEXXXX op naam van XXX.]

Deze honoraria dienen, overeenkomstig artikel 3:65 van het Wetboek van vennootschappen en

verenigingen, vermeld te worden in de toelichting bij de jaarrekening, met opgave van de aard van de
betaalde dienstverlening.]

Bevestiging en aanvaarding

Gelieve ons te bevestigen dat u de voorwaarden van deze opdrachtbrief aanvaardt door één van de
exemplaren naar behoren ter goedkeuring medeondertekend aan ons terug te zenden. Indien u vooraf
aanvullende informatie wenst over bepaalde onderdelen van deze opdrachtbrief, dan zouden wij het op

prijs stellen als u ons dat zo spoedig mogelijk laat weten.

Met de meeste hoogachting,

[Plaats], [Datum]

Bedrijfsrevisorenkantoor XYZ

[Commissaris]
Vertegenwoordigd door:
Naam

Bedrijfsrevisor

[Bijlage 1: Algemeen contractueel kader voor prestaties
[Bijlage 2: Beleidslijnen inzake de bescherming van de persoonlijke levenssfeer]
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Bijlage 4 — Voorbeeld van opdrachtbrief te verkrijgen door de
gecertificeerd accountant — Nationale fusie/splitsing

Dit voorbeeld bevat alleen de minimale inhoud zoals voorzien in paragraaf 18 van deze norm. Het
wordt aanbevolen om rekening te houden met de bijzonderheden eigen aan de opdracht.

Overeenkomstig paragraaf A15 van de norm, is het gebruik van dit voorbeeld niet verplicht.

Tussen ondergetekenden:

Ofwel, een natuurlijk persoon (ITAA),

Naam en voornaam:

ITAA-Nr.: Ondernemingsnummer:

Kantoor gelegen te [straat + nr., PC + Gemeente]:

Tel.:

Professioneel e-mailadres:

In deze overeenkomst ‘de beroepsbeoefenaar’ genoemd,

Ofwel, een rechtspersoon (ITAA),

Benaming en rechtsvorm:

ITAA-nr.: Ondernemingsnummer:

RPR:

waarvan de zetel gevestigd is te [straat + nr., PC + Gemeente]:

Waarvan de kantoren gelegen zijn te [straat + nr., PC + Gemeentel:
(indien ander adres dan maatschappelijke zetel)

Tel. :

Professioneel e-mailadres:
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Vertegenwoordigd voor zijn handtekening door ... (natuurlijk persoon gecertificeerd accountant
die op grond van het WVV of een volmacht bevoegd is om namens de vennootschap te tekenen)
[naam, voornaam]

Bestuurder of aandeelhouder (Indien verschillend van eerste ondertekenaar)
[naam, voornaam, ITAA-nummer]

In deze overeenkomst ‘de beroepsbeoefenaar’ genoemd,

En

Benaming en rechtsvorm

Ondernemingsnummer:

RPR:

Zetel [straat + nr., PC + gemeente]:

Met als mandataris [naam, voornaam,]:

Tel.:

Professioneel e-mailadres:

In deze overeenkomst ‘de cliént’ genoemd,

De beroepsbeoefenaar en de cliént worden hierna samen ook ‘de Partijen’ genoemd.

Voorwerp van de overeenkomst:

De cliént verklaart hierbij dat hij de beroepsbeoefenaar, die aanvaardt, de hieronder beschreven
opdracht betreffende het opstellen van een beoordelingsverslag bij fusie- en splitsingsverrichtingen van
vennootschappen toevertrouwt, die dient begrepen te worden met uitsluiting van elke inmenging van de
beroepsbeoefenaar in de beslissingen van beheer door de cliént, die als enige verantwoordelijk is voor
zijn strategische keuzes en de resultaten die daaruit zullen voortvloeien.

De datum van aanvaarding door de beroepsbeoefenaar doet zijn aansprakelijkheid voor deze opdracht

Ingaan.

Aanvang van de opdracht

De opdracht gaat in op [...].

1. Context en toevertrouwde opdracht
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De cliént heeft de beroepsbeoefenaar, in zijn hoedanigheid van gecertificeerd accountant, aangewezen
om een beoordelingsverslag op te stellen overeenkomstig artikel [12:126, 12:39, 12:62, 12:78 WVV] bij
fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen, in het kader van de volgende verrichting die uw
vennootschap beoogt uit te voeren:

verrichtingen met betrekking tot de herstructurering van vennootschappen

2. Doel en reikwijdte van de opdracht

De beoordeling zal worden uitgevoerd overeenkomstig de norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen.

Een beperkte beoordeling heeft als doel om:

- ___een basis te verschaffen om te kunnen concluderen dat, op basis van de informatie waarover
wij beschikken, de overgenomen fusie/splitsing geen significante onregelmatigheden bevat,
ongeacht of deze het gevolg zijn van fraude of fouten, en

- een redelijke conclusie te formuleren over de relevantie en redelijkheid van de ruilverhouding
zoals opgenomen in het voorstel, alsook over de geschiktheid van de waarderingsmethoden.

Specifieke opmerkingen

Een relevante en redelijke ruilverhouding is gebaseerd op economisch aanvaarde
waarderingsmethoden die passen bij het doel en de situatie. Redelijke mate van zekerheid biedt een
hoog, maar geen absoluut zekerheidsniveau. Bij de beoordeling moet rekening worden gehouden met
het relatieve gewicht van de gebruikte methoden. Wanneer gebruik wordt gemaakt van
toekomstgerichte financiéle informatie, kan geen zekerheid worden gegeven over het daadwerkelijk
realiseren van de voorspelde resultaten. Daarnaast wordt verwezen naar de privacyverklaring en de
algemene voorwaarden die integraal deel uitmaken van de opdracht.

Een relevante en redelijke ruilverhouding heeft betrekking op een ruilverhouding die werd vastgesteld
op basis van economisch aanvaarde waarderingsmethoden, met andere woorden methoden die
aangepast zijn aan het voorwerp en de omstandigheden. Een redelijke mate van zekerheid stemt
overeen met een hoog zekerheidsniveau, maar houdt geen garantie in dat de werkzaamheden die
werden uitgevoerd overeenkomstig de norm inzake opdrachten in het kader van het toezicht op fusie-
en splitsingsverrichtingen van vennootschappen, steeds elke bestaande materiéle afwijking zullen
detecteren. Bij de beoordeling van het relevante en redelijke karakter van de ruilverhouding dient
rekening te worden gehouden met het relatieve belang dat aan de verschillende methoden werd
toegekend bij de bepaling van de weerhouden waarde.

3. Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor:

o de opstelling van een ontwerp van [fusie/splitsing] overeenkomstig artikel [XX] WVV;
e de methoden die zijn gebruikt om de ruilverhouding te bepalen;

e het relatieve gewicht (belang) dat aan elk van die methoden is toegekend;

e de waarde(s) die volgens deze methoden werd(en) weerhouden;
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o [indien financiéle prognoses (toekomstgerichte financiéle informatie) zijn gebruikt om de
ruilverhouding te bepalen: de onderliggende hypothesen/assumpties die als basis dienen voor
de bepaling van de ruilverhouding];

e de uiteindelijke vaststelling/bepaling van de ruilverhouding;

e Het ter beschikking stellen van alle vastleggingen, documenten en informatie die nodig zijn voor
onze opdracht;

e Het verschaffen van vrije toegang tot personen binnen de entiteit van wie controle-informatie
moet worden verkregen;

e 7o snel mogelijk informeren over elke wijziging met betrekking tot de AML-wet van de
onderneming [X], evenals andere relevante personen binnen de vennootschap (UBO en
vertegenwoordigers) en onmiddellijk de documenten doorgeven die zijn aangepast aan de
nieuwe situatie;

e Onmiddellijk waarschuwen in geval van risico’s voor de continuiteit van de activiteiten;

e Een schriftelijke bevestiging vragen met de betrekking tot de mondeling aan ons verstrekte

bevestigingen.

4. Verantwoordelijkheden van de gecertificeerd accountant

De beroepsbeoefenaar verbindt zich ertoe om:

e Een conclusie te formuleren met redelijke mate van zekerheid over de relevantie en de
redelijkheid van de ruilverhouding, alsook over het passende kader van de
waarderingsmethoden;

e Het nazicht van het fusie- of splitsingsvoorstel;

e Het bestuursorgaan informeren over alle van materieel belang zijnde aangelegenheden die zijn
ontdekt en die betrekking hebben op fraude, dan wel fouten of onwettige handelingen.

Specifieke opmerkingen

1) Een relevant en redelijke ruilverhouding is een ruilverhouding dat is opgesteld volgens
economisch aanvaarde waarderingsmethoden, d.w.z. methoden die zijn aangepast aan het doel
en de situatie. Redelijke zekerheid komt overeen met een hoog niveau van zekerheid, maar
garandeert niet dat de werkzaamheden die zijn uitgevoerd in overeenstemming met de norm bij
fusies en splitsingen van vennootschappen, altijd alle bestaande significante afwijkingen zullen
opsporen. Bij de beoordeling van de relevantie en redelijkheid van de ruilverhouding moet
rekening worden gehouden met het relatieve belang dat aan de methoden wordt toegekend bij
de bepaling van de gekozen waarde.

2) [Toevoegen in het geval van toekomstgerichte financiéle gegevens: Aangezien
toekomstgerichte financiéle gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd
betrekking hebben op de toekomst en daarom beinvioed kunnen worden door onvoorziene
gebeurtenissen, brengen wij geen tot uitdrukking over de vraag of de gerapporteerde eigenlijke
resultaten zullen overeenkomen met die opgenomen in de toekomstgerichte financiéle
informatie. De verschillen kunnen van materieel belang zijn.

Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de voorgestelde hypotheses voordoen ,
zullen de werkelijke uitkomsten naar alle waarschijnlijkheid afwijken van de [prognose/
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projectie], aangezien de veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals
verwacht en de afwijking daarvan kan van materieel belang zijn.]

5. Vertrouwelijkheid en gebruik van het verslag

Het verslag van de beroepsbeoefenaar is uitsluitend bestemd voor gebruik door de cliént in het kader
van de beschreven verrichting. Het mag niet voor ander doeleinden gebruikt worden.

Dit verslag kan niet worden gebruikt indien er een wijziging wordt aangebracht in de voorgenomen
verrichting of indien één of meer gebeurtenissen na de datum van ondertekening van het verslag de
voorwaarden van de verrichting fundamenteel wijzigen, alsook indien de authentieke akte niet binnen
een termijn van drie maanden wordt verleden.

6. Erelonen

De erelonen van de beroepsbeoefenaar worden vastgesteld in functie van de aard, het belang, de
complexiteit, het volume (in het bijzonder het aantal te verwerken documenten) en de reikwijdte van de
opdracht, maar ook in functie van de moeilijkheidsgraad van het dossier, de aard van de activiteiten van
de cliént en de geraamde tijd en de vereiste competenties van de medewerkers van de
beroepsbeoefenaar om de opdracht uit te voeren, rekening houdend met de door de beroepsbeoefenaar
opgenomen verantwoordelijkheid.

Het geraamde forfait voor de uitvoering van de opdracht bedraagt .............. exclusief btw. Bij de
berekening ervan is rekening gehouden met het feit dat alle informatie die nodig is voor de uitvoering
van de opdracht tijdig door de cliént wordt verstrekt en dat deze informatie volledig, nauwkeurig en

gestructureerd is.

De erelonen worden gefactureerd bij ondertekening van deze opdrachtbrief en zijn onmiddellijk
betaalbaar.

[7. Volledigheid van het akkoord

De bijgevoegde algemene voorwaarden en het privacybeleid, de bijlagen en de eventuele aanhangsels
van deze opdrachtbrief en alle andere documenten waarnaar hierin wordt verwezen, vormen een
integraal onderdeel van deze opdrachtbrief. Door ondertekening van deze opdrachtbrief bevestigen de

partijen kennis te hebben genomen van deze algemene voorwaarden en deze zonder voorbehouden te
aanvaarden.

In geval van tegenstrijdigheid tussen deze opdrachtbrief en de algemene voorwaarden, prevaleren de
algemene voorwaarden, tenzij uitdrukkelijk anders vermeld.

De algemene voorwaarden bevatten minstens:

e Eventuele overdracht van de overeenkomst
e Beéindiging van de overeenkomst
e Rechten en verplichtingen van de beroepsbeoefenaar
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e Rechten en verplichtingen van de cliént

e Betalingsvoorwaarden

e Aansprakelijkheid van de beroepsbeoefenaar
e Bewaring van de stukken

e Beroepsgeheim en witwassen

e Privacy — gegevensverwerking

e Toepasselijk recht en geschillenregeling]

8. Bevestiging en akkoord

Door het ondertekenen van de opdrachtbrief erkennen Partijen dat ze er voér de ondertekening naar
behoren kennis van hebben genomen en bevestigen ze uitdrukkelijk hun instemming met alle in deze
opdrachtbrief opgenomen voorwaarden, alsook met de algemene voorwaarden en het privacybeleid die
als bijlage aan deze opdrachtbrief zijn gevoegd en die geacht worden één geheel uit te maken.

Opgemaakt te..oueeeeee,op /. / in twee exemplaren,

waarbij elke partij verklaart één exemplaar te hebben ontvangen.

(Gelezen en goedgekeurd) (Gelezen en goedgekeurd)
De beroepsbeoefenaar De cliént
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Bijlage 5 - Voorbeeld van opdrachtbrief voor de gecertificeerd accountant
— Grensoverschrijdende fusie/splitsing

Dit voorbeeld bevat alleen de minimale inhoud zoals voorzien in paragraaf 18 van deze norm. Het
wordt aanbevolen om rekening te houden met de bijzonderheden eigen aan de opdracht.

Overeenkomstig paragraaf A15 van de norm, is het gebruik van dit voorbeeld niet verplicht.

Tussen ondergetekenden:

Ofwel, een natuurlijk persoon (ITAA),

Naam en voornaam:

ITAA-Nr.: Ondernemingsnummer:

Kantoor gelegen te [straat + nr., PC + Gemeente]:

Tel.:

Professioneel e-mailadres:

In deze overeenkomst ‘de beroepsbeoefenaar’ genoemd,

Ofwel, een rechtspersoon (ITAA),

Benaming en rechtsvorm:

ITAA-nr.: Ondernemingsnummer:

RPR:

waarvan de zetel gevestigd is te [straat + nr., PC + Gemeente]:

Waarvan de kantoren gelegen zijn te [straat + nr., PC + Gemeentel:
(indien ander adres dan maatschappelijke zetel)

Tel. :

Professioneel e-mailadres:
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Vertegenwoordigd voor zijn handtekening door ... (natuurlijk persoon gecertificeerd accountant
die op grond van het WVV of een volmacht bevoegd is om namens de vennootschap te tekenen)
[naam, voornaam]

Bestuurder of aandeelhouder (Indien verschillend van eerste ondertekenaar)
[naam, voornaam, ITAA-nummer]

In deze overeenkomst ‘de beroepsbeoefenaar’ genoemd,

En

Benaming en rechtsvorm

Ondernemingsnummer:

RPR:

Zetel [straat + nr., PC + gemeente]:

Met als mandataris [naam, voornaam,]:

Tel.:

Professioneel e-mailadres:

In deze overeenkomst ‘de cliént’ genoemd,

De beroepsbeoefenaar en de cliént worden hierna samen ook ‘de Partijen’ genoemd.

Voorwerp van de overeenkomst:

De cliént verklaart hierbij dat hij de beroepsbeoefenaar, die aanvaardt, de hieronder beschreven
opdracht betreffende het opstellen van een beoordelingsverslag bij grensoverschrijdende fusie- en
splitsingsverrichtingen van vennootschappen toevertrouwt, die dient begrepen te worden met uitsluiting
van elke inmenging van de beroepsbeoefenaar in de beslissingen van beheer door de cliént, die als enige
verantwoordelijk is voor zijn strategische keuzes en de resultaten die daaruit zullen voortvloeien.

De datum van aanvaarding door de beroepsbeoefenaar doet zijn aansprakelijkheid voor deze opdracht

Ingaan.

Aanvang van de opdracht

De opdracht gaat in op [...].

1. Context en toevertrouwde opdracht
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De cliént heeft de beroepsbeoefenaar, in zijn hoedanigheid van gecertificeerd accountant, aangewezen
om een beoordelingsverslag op te stellen overeenkomstig artikel [12:114, 12:128 WVV] bij
grensoverschrijdende fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen, in het kader van de
volgende verrichting die uw vennootschap beoogt uit te voeren:

verrichtingen met betrekking tot de herstructurering van vennootschappen

2. Doel en reikwijdte van de opdracht

De beoordeling zal worden uitgevoerd overeenkomstig de norm inzake de opdracht van de
beroepsbeoefenaar bij fusie- en splitsingsverrichtingen van vennootschappen.

Een beperkt beoordeling heeft als doel om:

- ___een basis te verschaffen om te kunnen concluderen dat, op basis van de informatie waarover
wij beschikken, de overgenomen fusie/splitsing geen significante onregelmatigheden bevat,
ongeacht of deze het gevolg zijn van fraude of fouten,

- een redelijke conclusie te formuleren over de relevantie en redelijkheid van de ruilverhouding
zoals opgenomen in het voorstel, alsook over de geschiktheid van de waarderingsmethoden, en

- een conclusie met beperkte mate van zekerheid afgeven over de geldelijke vergoeding aan
houders van aandelen [en/of winstbewijzen] ter uitbetaling van hun scheidingsaandeel, zoals
opgenomen in het voorstel tot [fusie] [splitsing], en over de geschiktheid van de
waarderingsmethoden.

Specifieke opmerkingen

Een relevante en redelijke ruilverhouding is gebaseerd op economisch aanvaarde
waarderingsmethoden die passen bij het doel en de situatie. Redelijke mate van zekerheid biedt een
hoog, maar geen absoluut zekerheidsniveau. Bij de beoordeling moet rekening worden gehouden met
het relatieve gewicht van de gebruikte methoden. Wanneer gebruik wordt gemaakt van
toekomstgerichte financiéle informatie, kan geen zekerheid worden gegeven over het daadwerkelijk
realiseren van de voorspelde resultaten. Daarnaast wordt verwezen naar de privacyverklaring en de
algemene voorwaarden die integraal deel uitmaken van de opdracht.

Een relevante en redelijke ruilverhouding heeft betrekking op een ruilverhouding die werd vastgesteld
op basis van economisch aanvaarde waarderingsmethoden, met andere woorden methoden die
aangepast zijn aan het voorwerp en de omstandigheden. Een redelijke mate van zekerheid stemt
overeen met een hoog zekerheidsniveau, maar houdt geen garantie in dat de werkzaamheden die
werden uitgevoerd overeenkomstig de norm inzake opdrachten in het kader van het toezicht op fusie-
en splitsingsverrichtingen van vennootschappen, steeds elke bestaande materiéle afwijking zullen
detecteren. Bij de beoordeling van het relevante en redelijke karakter van de ruilverhouding dient
rekening te worden gehouden met het relatieve belang dat aan de verschillende methoden werd
toegekend bij de bepaling van de weerhouden waarde.

3. Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan

Het bestuursorgaan is verantwoordelijk voor:

e de opstelling van een ontwerp van [fusie/splitsing] overeenkomstig artikel [XX] WVV;
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e de methoden die zijn gebruikt om de ruilverhouding te bepalen;

e het relatieve gewicht (belang) dat aan elk van die methoden is toegekend;

e de waarde(s) die volgens deze methoden werd(en) weerhouden;

o [indien financiéle prognoses (toekomstgerichte financiéle informatie) zijn gebruikt om de
ruilverhouding te bepalen: de onderliggende hypothesen/assumpties die als basis dienen voor
de bepaling van de ruilverhouding];

e de uiteindelijke vaststelling/bepaling van de ruilverhouding;

e De vaststelling van de relevante en redelijke geldelijke vergoeding voor houders van aandelen
[en/of winstbewijzen] die aan de weittelijke voorwaarden voldoen, ter uitbetaling van hun
scheidingsaandeel;

e De methoden die worden gebruikt om de geldelijke vergoeding te bepalen, en het gewicht dat
aan deze methoden wordt gehecht;

o [wanneer toekomstgerichte financiéle informatie is gebruikt om de geldelijke vergoeding te
bepalen: de veronderstellingen die als basis dienen voor de bepaling van de geldelijke
vergoeding].

e Hetter beschikking stellen van alle vastleggingen, documenten en informatie die nodig zijn voor
onze opdracht;

e Het verschaffen van vrije toegang tot personen binnen de entiteit van wie controle-informatie
moet worden verkregen;

e 7o snel mogelijk informeren over elke wijziging met betrekking tot de AML-wet van de
onderneming [X], evenals andere relevante personen binnen de vennootschap (UBO en
vertegenwoordigers) en onmiddellijk de documenten doorgeven die zijn aangepast aan de
nieuwe situatie;

e Onmiddellijk waarschuwen in geval van risico’s voor de continuiteit van de activiteiten.
e Een schriftelijke bevestiging vragen met de betrekking tot de mondeling aan ons verstrekte
bevestigingen.

4. Verantwoordelijkheden van de gecertificeerd accountant

De beroepsbeoefenaar verbindt zich ertoe om:

e Een conclusie te formuleren met redelijke mate van zekerheid over de relevantie en de
redelijkheid van de ruilverhouding, alsook over het passende kader van de
waarderingsmethoden;

e Het nazicht van het fusie- of splitsingsvoorstel;

e Het bestuursorgaan informeren over alle van materieel belang zijnde aangelegenheden die zijn
ontdekt en die betrekking hebben op fraude, dan wel fouten of onwettige handelingen;

e De beoordeling van de redelijkheid en relevantie van de geldelijke vergoeding;

e De beoordeling van de gebruikte methoden om de geldelijke vergoeding vast te stellen.

Specifieke opmerkingen

1) Een relevant en redelijke ruilverhouding is een ruilverhouding dat is opgesteld volgens
economisch aanvaarde waarderingsmethoden, d.w.z. methoden die zijn aangepast aan het doel
en de situatie. Redelijke zekerheid komt overeen met een hoog niveau van zekerheid, maar
garandeert niet dat de werkzaamheden die zijn uitgevoerd in overeenstemming met de norm bij

fusies en splitsingen van vennootschappen, altijd alle bestaande significante afwijkingen zullen
opsporen. Bij de beoordeling van de relevantie en redelijkheid van de ruilverhouding moet
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rekening worden gehouden met het relatieve belang dat aan de methoden wordt toegekend bij
de bepaling van de gekozen waarde.

2) [Toevoegen in het geval van toekomstgerichte financiéle gegevens: Aangezien
toekomstgerichte financiéle gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd
betrekking hebben op de toekomst en daarom beinvioed kunnen worden door onvoorziene

ebeurtenissen, brengen wij geen tot uitdrukking over de vraag of de gerapporteerde eigenlijke
resultaten zullen overeenkomen met die opgenomen in de toekomstgerichte financiéle
informatie. De verschillen kunnen van materieel belang zijn.

Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de voorgestelde hypotheses voordoen ,
zullen de werkelijke uitkomsten naar alle waarschijnlijkheid afwijken van de [prognose/

rojectie], aangezien de veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals
verwacht en de afwijking daarvan kan van materieel belang zijn.]

5. Vertrouwelijkheid en gebruik van het verslag

Het verslag van de beroepsbeoefenaar is uitsluitend bestemd voor gebruik door de cliént in het kader
van de beschreven verrichting. Het mag niet voor ander doeleinden gebruikt worden.

Dit verslag kan niet worden gebruikt indien er een wijziging wordt aangebracht in de voorgenomen
verrichting of indien één of meer gebeurtenissen na de datum van ondertekening van het verslag de
voorwaarden van de verrichting fundamenteel wijzigen, alsook indien de authentieke akte niet binnen
een termijn van drie maanden wordt verleden.

6. Erelonen

De erelonen van de beroepsbeoefenaar worden vastgesteld in functie van de aard, het belang, de
complexiteit, het volume (in het bijzonder het aantal te verwerken documenten) en de reikwijdte van de
opdracht, maar ook in functie van de moeilijkheidsgraad van het dossier, de aard van de activiteiten van
de cliént en de geraamde tijd en de vereiste competenties van de medewerkers van de
beroepsbeoefenaar om de opdracht uit te voeren, rekening houdend met de door de beroepsbeoefenaar
opgenomen verantwoordelijkheid.

Het geraamde forfait voor de uitvoering van de opdracht bedraagt .............. exclusief btw. Bij de
berekening ervan is rekening gehouden met het feit dat alle informatie die nodig is voor de uitvoering
van de opdracht tijdig door de cliént wordt verstrekt en dat deze informatie volledig, nauwkeurig en

gestructureerd is.

De erelonen worden gefactureerd bij ondertekening van deze opdrachtbrief en zijn onmiddellijk
betaalbaar.

[7. Volledigheid van het akkoord

De bijgevoegde algemene voorwaarden en het privacybeleid, de bijlagen en de eventuele aanhangsels
van deze opdrachtbrief en alle andere documenten waarnaar hierin wordt verwezen, vormen een

[VERZOEKTOFTER GOEDKEURING FEBRUARIAPRILMEI 2026 OKFOBER2025]
73/80



ITAA O

Institute IBR-IRE
for Tax Advisors Instituut van de Bedrijfsrevisoren
& Accountants Institut des Réviseurs d’Entreprises

integraal onderdeel van deze opdrachtbrief. Door ondertekening van deze opdrachtbrief bevestigen de
partijen kennis te hebben genomen van deze algemene voorwaarden en deze zonder voorbehouden te
aanvaarden.

In geval van tegenstrijdigheid tussen deze opdrachtbrief en de algemene voorwaarden, prevaleren de
algemene voorwaarden, tenzij uitdrukkelijk anders vermeld.

De algemene voorwaarden bevatten minstens:

e Eventuele overdracht van de overeenkomst

e Beéindiging van de overeenkomst

e Rechten en verplichtingen van de beroepsbeoefenaar
Rechten en verplichtingen van de cliént
Betalingsvoorwaarden

Aansprakelijkheid van de beroepsbeoefenaar

e Bewaring van de stukken

Beroepsgeheim en witwassen

Privacy — gegevensverwerking

Toepasselijk recht en geschillenregeling]

8. Bevestiging en akkoord

Door het ondertekenen van de opdrachtbrief erkennen Partijen dat ze er voér de ondertekening naar
behoren kennis van hebben genomen en bevestigen ze uitdrukkelijk hun instemming met alle in deze
opdrachtbrief opgenomen voorwaarden, alsook met de algemene voorwaarden en het privacybeleid die
als bijlage aan deze opdrachtbrief zijn gevoegd en die geacht worden één geheel uit te maken.

Opgemaakt te.......ccc....,op _ /_/ in twee exemplaren,

waarbij elke partij verklaart één exemplaar te hebben ontvangen.

(Gelezen en goedgekeurd) (Gelezen en goedgekeurd)
De beroepsbeoefenaar De cliént
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Bijlage 6 - Modelverslag bij niet-grensoverschrijdende fusie of splitsing
van vennootschappen

Verslag aan de buitengewone algemene vergadering[en] in het kader van een voorstel van een [fusie]
[splitsing] van vennootschap A [met] [in] vennootschap B

Conform artikel [xx] van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, [brengen wij in onze
hoedanigheid van commissaris een verslag uit] [werden wij op datum van [XX] door het bestuursorgaan
aangesteld als bedrijfsrevisor / gecertificeerd accountant om verslag uit te brengen] gericht aan de
algemene vergadering van [vennootschap X*] over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding
zoals opgenomen in het [fusievoorstel] [splitsingsvoorstel®] en over het passend zijn van de toegepaste
waarderingsmethoden.

Conclusie
Op basis van onze werkzaamheden, zijn wij van mening dat

e het betrekkelijk gewicht, dat bij de vaststelling van de in aanmerking genomen waarde aan deze
methoden is gehecht, leidt tot een ruilverhouding die relevant en redelijk is; en

e dedoor de bestuursorganen gehanteerde waarderingsmethoden in het gegeven geval passend
zijn.

Bovendien, in het licht van de werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd op het [fusievoorstel]

[splitsingsvoorstel], dienen wij u geen afwijking van materieel belang te melden.

Basis voor de conclusie

Wij hebben onze opdracht uitgevoerd overeenkomstig de norm d.d. XX inzake de opdracht van de

beroepsbeoefenaar met-betrekking-tot-de-contrelevanbij fusie- en splitsingsverrichtingen van

vennootschappen.

Onze verantwoordelijkheden op grond van deze norm staan beschreven in de sectie
“Verantwoordelijkheden van de [commissaris] [bedrijfsrevisor / gecertificeerd accountant]”.

De waarde die door het bestuursorgaan aan de aandelen van elk van de betrokken vennootschappen
werd weerhouden is de volgende: [..] en de waarderingsmethoden volgens dewelke de voorgestelde
ruilverhouding is vastgesteld zijn: [...].

Deze leiden tot de volgende berekeningswijze van de ruilverhouding: [...].
Wij hebben de relevante deontologische vereisten die van toepassing zijn op de opdracht nageleefd.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen onderbouwende informatie voldoende en geschikt is
als basis voor onze conclusie.

Benadrukking van een bepaalde aangelegenheid [van bepaalde aangelegenheden]
[Indien van toepassing]
Overige aangelegenheid

[Indien van toepassing] [Bij de uitvoering van onze opdracht stelden wij volgende bijzondere
moeilijkheden bij de waardering vast: ...].

4 Vermeld de identificatie van de betrokken vennootschappen (maatschappelijke benaming, zetel,
ondernemingsnummer, enz.) (cf. par. 7069 (c), a.).

5 Verwijs naar het fusie- of splitsingsvoorstel met vermelding van de datum van neerlegging ter griffie van de
ondernemingsrechtbank door elk van de betrokken vennootschappen (cf. par. 7069 (c), b.).
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Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan van elke vennootschap
Het bestuursorgaan van elke vennootschap is verantwoordelijk voor :
e het opstellen van een [fusievoorstel] [splitsingsvoorstel] overeenkomstig artikel [XX] WVV,
¢ de methoden waarmee de ruilverhouding is vastgesteld,
e het betrekkelijk gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht,
e de waardering waartoe elke methode komt,

e [indien werd gebruikgemaakt van toekomstgerichte financiéle informatie bij het vaststellen
van de ruilverhouding: de veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het vaststellen
van de ruilverhouding]

het vaststellen van de ruilverhouding.

De uitvoering van de opdracht door [de commissaris/de bedrijfsrevisor/gecertificeerd accountant]
zoals hierna gedefinieerd ontslaat het bestuursorgaan niet van haar verantwoordelijkheden.

Verantwoordelijkheden van de [commissaris] [bedrijfsrevisor / gecertificeerd accountant]

Onze verantwoordelijkheid bestaat erin verslag uit te brengen over het [fusievoorstel]
[splitsingsvoorstel]. In de context van onze opdracht zijn wij verantwoordelijk voor het beoordelen of,
in het licht van de informatie waarvan wij kennis hebben, het [fusievoorstel] [splitsingsvoorstel] een
afwijking van materieel belang bevat, die het gevolg is van fraude of van fouten.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er tevens in een conclusie met redelijke mate van zekerheid te
vormen over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding zoals opgenomen in het
[fusievoorstel] [splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste
waarderingsmethoden. Een relevante en redelijke ruilverhouding doelt op een ruilverhouding
opgesteld volgens de in het economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast
aan het voorwerp en aan de situatie. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van
zekerheid, maar is geen garantie dat wij bij het uitvoeren van onze werkzaamheden overeenkomstig
de norm inzake de opdracht van de beroepsbeoefenaar bij de—conirele—van—fusie- en
splitsingsverrichtingen van vennootschappen altijd een afwijking van materieel belang ontdekken
wanneer die bestaat. Voor de beoordeling van de relevantie en redelijkheid van de ruilverhouding
wordt rekening gehouden met het betrekkelijke gewicht van de methoden die in aanmerking zijnis
genomen bij de vaststelling van_ de waarde.

[Toe te voegen in geval van toekomstgerichte informatie: Aangezien de toekomstgerichte financiéle
gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd betrekking hebben op de toekomst
en daarom beinvloed kunnen worden door onvoorziene gebeurtenissen, kunnen wij geen conclusie
tot uitdrukking brengen over de vraag of de werkelijke resultaten die gerapporteerd zullen worden,
zullen overeenkomen met de resultaten die zullen worden opgenomen in de toekomstige financiéle
informatie, en de afwijkingen zou van materieel belang kunnen zijn.

Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de vooropgestelde veronderstellingen voordoen,
zullen de werkelijke resultaten waarschijnlijk afwijken van de [prognose / projectie], aangezien de
veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals verwacht, en de afwijking zou
van materieel belang kunnen zijn.]

Beperking van het gebruik van ons verslag

Dit verslag werd enkel opgesteld uit hoofde van artikel [XX] WVV in het kader van [fusievoorstel]
[splitsingsvoorstel] en mag niet voor andere doeleinden worden gebruikt. Dit verslag geldt enkel
indien de [fusie] [splitsing] plaatsvindt binnen de 3 maanden volgend op de datum van ons verslag.

[plaats en datum]

Benaming van het kantoor van de beroepsbeoefenaar XYZ
[Commissaris]

[VERZOEKTOTTER GOEDKEURING FEBRUARIARRILMVIEl 2026 OKFOBER2025]
76/80



ITAA O

Institute IBR-IRE
for Tax Advisors Instituut van de Bedrijfsrevisoren
Institut des Réviseurs d’Entreprises

& Accountants

Vertegenwoordigd door
[Naam]
[Bedrijfsrevisor/ Gecertificeerd accountant]
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Bijlage 74 - Modelverslag bij grensoverschrijdende fusie of splitsing van
vennootschappen

Verslag aan de buitengewone algemene vergadering[en] in het kader van een voorstel van een
grensoverschrijdende [fusie] [splitsing] van vennootschap A [met] [in] vennootschap B

Conform artikel [xx] van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen, [brengen wij in onze
hoedanigheid van commissaris een verslag uit] [werden wij op datum van [XX] door het bestuursorgaan
aangesteld als bedrijfsrevisor / gecertificeerd accountant om verslag uit te brengen] gericht aan de
algemene vergadering van [vennootschap X over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding
en van de geldelijke vergoeding, zoals opgenomen in het [fusievoorstel] [splitsingsvoorstel’] en over het
passend zijn van de toegepaste waarderingsmethoden.

Conclusie met een redelijke mate van zekerheid betreffende de ruilverhouding
Op basis van onze werkzaamheden, zijn wij van mening dat

¢ het betrekkelijk gewicht, dat bij de vaststelling van de in aanmerking genomen waarde aan deze
methoden is gehecht, leidt tot een ruilverhouding die relevant en redelijk is; en

e dedoor de bestuursorganen gehanteerde waarderingsmethoden in het gegeven geval passend
zijn.
Bovendien, in het licht van de werkzaamheden die wij hebben uitgevoerd op het [fusievoorstel]
[splitsingsvoorstel], dienen wij u geen afwijking van materieel belang te melden.

Conclusie met beperkte mate van zekerheid betreffende de geldelijke vergoeding

Op basis van onze werkzaamheden, is niets onder onze aandacht gekomen dat ons ertoe aanzet van
mening te zijn dat:

o de gebruikte waarderingsmethoden door het bestuursorgaan, zoals aangenomen in het
[fusievoorstel] [splitsingsvoorstel, in alle van materieel belang zijnde opzichten, niet passend
zijn;

o hetbetrekkelijke gewicht dat bij de vaststelling van de in aanmerking genomen waarde aan deze
methoden is gehecht, in alle van materieel belang zijnde opzichten, niet relevant en redelijk is;

e de geldelijke vergoeding voor houders van aandelen [en/of winstbewijzen], in alle van materieel
belang zijnde opzichten, niet relevant en redelijk is.

Basis voor de conclusie betreffende de ruilverhouding en de waardering van de geldelijke vergoeding

Wij hebben onze opdracht uitgevoerd overeenkomstig de norm d.d. XX inzake de opdracht van de

beroepsbeoefenaar met-betrekking-tot-de-controlevanbij fusie- en splitsingsverrichtingen van

vennootschappen.

Onze verantwoordelijkheden op grond van deze norm staan beschreven in de sectie
“Verantwoordelijkheden van de [commissaris] [bedrijfsrevisor / gecertificeerd accountant]”.

De waarde die door het bestuursorgaan aan de aandelen van elk van de betrokken vennootschappen
werd weerhouden is de volgende: [.] en de methoden volgens dewelke de voorgestelde
ruilverhouding is vastgesteld zijn: [...].

Deze leiden tot de volgende berekeningswijze van de ruilverhouding: [...].

6 Vermeld de identificatie van de betrokken vennootschappen (maatschappelijke benaming, zetel,
ondernemingsnummer, enz.) (cf. par. 69 (c), a.).

7 Verwijs naar het fusie- of splitsingsvoorstel met vermelding van de datum van neerlegging ter griffie van de
ondernemingsrechtbank door elk van de betrokken vennootschappen (cf. par. 69 (¢c), b.).
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De waarde die bepaald is door het bestuursorgaan ter vergoeding van de houders van aandelen [of
van winstbewijzen] bedraagt [..] per aandeel [of per winstbewijs] en de waarderingsmethoden
volgens dewelke deze waarde is vastgesteld zijn: [...].

Wij hebben de relevante deontologische vereisten die van toepassing zijn op de opdracht nageleefd.

Wij zijn van mening dat de door ons verkregen onderbouwende informatie voldoende en geschikt is
als basis voor onze conclusies.

Benadrukking van een bepaalde aangelegenheid [van bepaalde aangelegenheden]
[Indien van toepassing]
Overige aangelegenheid

[Indien van toepassing] [Bij de uitvoering van onze opdracht stelden wij volgende bijzondere
moeilijkheden bij de waardering vast: ...].

Verantwoordelijkheden van het bestuursorgaan van elke vennootschap
Het bestuursorgaan van elke vennootschap is verantwoordelijk voor :

e het opstellen van een [fusievoorstel] [splitsingsvoorstel] overeenkomstig artikel [XX] WVV,

¢ de methoden waarmee de ruilverhouding is vastgesteld,

e de methoden om de geldelijke vergoeding vast te stellen,

e het betrekkelijk gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht,

¢ de waardering waartoe elke methode komt,

e [indien werd gebruikgemaakt van toekomstgerichte financiéle informatie bij het vaststellen
van de ruilverhouding: de veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het vaststellen
van de ruilverhouding]

e het vaststellen van de ruilverhouding,

e [indien werd gebruikgemaakt van toekomstgerichte financiéle informatie bij het vaststellen
van de ruilverhouding: de veronderstellingen die aan de grondslag liggen van het vaststellen
van de vergoeding,]
het vaststellen van de relevante en redelijke geldelijke vergoeding voor houders van
aandelen [en/of winstbewijzen] die aan de wettelijk bepaalde voorwaarden voldoen, ter
uitbetaling van hun scheidingsaandeel.

De uitvoering van de opdracht door [de commissaris/de bedrijfsrevisor/gecertificeerd accountant]
zoals hierna gedefinieerd ontslaat het bestuursorgaan niet van haar verantwoordelijkheden.

Verantwoordelijkheden van de [commissaris] [bedrijfsrevisor / gecertificeerd accountant]

Onze verantwoordelijkheid bestaat erin verslag uit te brengen over het [fusievoorstel]
[splitsingsvoorstel]. In de context van onze opdracht zijn wij verantwoordelijk voor het beoordelen of,
in het licht van de informatie waarvan wij kennis hebben, het [fusievoorstel] [splitsingsvoorstel] een
afwijking van materieel belang bevat, die het gevolg is van fraude of van fouten.

Onze verantwoordelijkheid bestaat er tevens in een conclusie met redelijke mate van zekerheid te
vormen over de relevantie en de redelijkheid van de ruilverhouding, zoals opgenomen in het
[fusievoorstel] [splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste
waarderingsmethoden. Een relevante en redelijke ruilverhouding doelt op een ruilverhouding
opgesteld volgens de in het economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus aangepast
aan het voorwerp en aan de situatie. Een redelijke mate van zekerheid is een hoog niveau van
zekerheid, maar is geen garantie dat wij bij het uitvoeren van onze werkzaamheden overeenkomstig
de norm inzake de opdracht van de beroepsbeoefenaar bij de—conirele—van—fusie- en
splitsingsverrichtingen van vennootschappen altijd een afwijking van materieel belang ontdekken
wanneer die bestaat. Voor de beoordeling van de relevantie en redelijkheid van de ruilverhouding
wordt rekening gehouden met het betrekkelijke gewicht van de methoden die in aanmerking is-zijn
genomen bij de vaststelling van de waarde.
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Onze verantwoordelijkheid bestaat er eveneens in een conclusie met beperkte mate van zekerheid
tot uitdrukking te brengen over de relevantie en de redelijkheid van de geldelijke vergoeding voor
houders van aandelen [en/of winstbewijzen], ter uitbetaling van hun scheidingsaandeel, zoals
opgenomen in het [fusievoorstel] [splitsingsvoorstel] en over het passend zijn van de toegepaste
waarderingsmethoden. Een relevante en redelijke geldelijke vergoeding doelt op een geldelijke
vergoeding opgesteld volgens de in het economisch verkeer aanvaarde waarderingsmethoden, dus
aangepast aan het voorwerp en aan de situatie. Een dergelijke beoordeling bestaat uit het verzoeken
om inlichtingen, in hoofdzaak bij de financiéle en administratieve verantwoordelijke personen,
alsmede uit het uitvoeren van cijferanalyses en andere beoordelingswerkzaamheden. De reikwijdte
van een beoordeling is aanzienlijk geringer dan die van een overeenkomstig de internationale
controlestandaarden (ISA’s, International Standards on Auditing) uitgevoerde controle. Om die reden
stelt de beoordeling ons niet in staat de zekerheid te verkrijgen dat wij kennis zullen krijgen van alle
aangelegenheden van materieel belang die naar aanleiding van een controle mogelijk worden
onderkend.

[Toe te voegen in geval van toekomstgerichte informatie: Aangezien de toekomstgerichte financiéle
gegevens en de veronderstellingen waarop deze zijn gebaseerd betrekking hebben op de toekomst
en daarom beinvloed kunnen worden door onvoorziene gebeurtenissen, kunnen wij geen conclusie
tot uitdrukking brengen over de vraag of de werkelijke resultaten die gerapporteerd zullen worden,
zullen overeenkomen met de resultaten die zullen worden opgenomen in de toekomstige financiéle
informatie, en de afwijkingen zou van materieel belang kunnen zijn.

Zelfs als de voorziene gebeurtenissen zich conform de vooropgestelde veronderstellingen voordoen,
zullen de werkelijke resultaten waarschijnlijk afwijken van de [prognose / projectie], aangezien de
veronderstelde gebeurtenissen zich veelal niet zullen voordoen zoals verwacht, en de afwijking zou
van materieel belang kunnen zijn.]

Beperking van het gebruik van ons verslag

Dit verslag werd enkel opgesteld uit hoofde van artikel [XX] WVV in het kader van [fusievoorstel]
[splitsingsvoorstel] en mag niet voor andere doeleinden worden gebruikt. Dit verslag geldt enkel
indien de grensoverschrijdende [fusie] [splitsing] plaatsvindt binnen de 3 maanden volgend op de
datum van ons verslag.

[plaats en datum]

Benaming van het kantoor van de beroepsbeoefenaar XYZ
[Commissaris]

Vertegenwoordigd door

[Naam]

[Bedrijfsrevisor/ Gecertificeerd accountant]
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